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INTRODUCCION

%1l aval es "una garantia tipica cambiaria" de origen fran
cés, que tienz como fin garantizar ebligacidn de otra per
sona, comprometizndose al pago total o parcial del titulo

valor.

hparentemente "el aval" presenta analogias con figuras ju

ridicas como la fianza, endoso y la firma de favor, pero in
dudablemente se presentan diferencias notables porque el en.
dosante es siempre un oblig;do de regreso, mientras el ava
lista por estar garantizando todas las obligaciones seria

un obligado directo. Con la fianza no son accidentales,si

no de fondo.

De otro lado la investigacidn, realiza un recorrido por las
diferentes caracteristicas en gue se ha constituido al aval
en varias legislaciones o sistemas cambiarios como el fran

cés, anglo-amnericano, germano-italiano y por Ultimo analiza
mos de fondo los reqguisitos ‘esenciales del aval entre estos

la firma, incondicionalidad, conveniencia y razdn de ser,etc.



1' EL ENDOSO
1.1. NOCION Y CONCEPTO.

Como quedd dicho anteriormente, la hacer la clasificacidn
de los titulos valores, son aquellos que se expiden en fa
vor de personas determinadas y se les agrega la clausula a
la orden, o se expresa en el mismo instrumento que son trans
feribles por endoso o se diga que son negociables, o se in
dica su denominacidn especifica del titulo valor (651 del

C. de C.). E1l hecho de gue se expidan a la orden quiere de
cir que se respeta la autonomia del primer beneficiario,lo
que €l ordene, eldstino que quiere darle al documento,es de
cir, cobrarlo directamente o negociarlo; ademas , por man
dato de ley se determina su forma de circulacidon al decir &l
art. 651 del C. de Co. "y que se transmitiran por endoso y
entrega del titulo", y lo que gquiere decir que el endoso y
la entrega o sea el desplazamiento material del titulo de
manos del endosante al endosatario, son los Unicos elementcs
que hacen posible la circulacidn de este tipo de titulos va
lores. Citando omo ejemplo de documentos que pu=sden ser ti

tulos a la orden y lbgicamente participar de esta forma de



circulacidn, tenemos la letra de cambio, el cheque, la fac
tura cambiaria, el bono de prenda, la carte de porte y el

conocimiento de embargque , v los bonos.

1.1.1. Concepto de endoso: ZIZs una clausula accesoria e 1in
separable al titulo, por virtud de la cual el titular del
mismo o acreedor cambiario se sustituye por un tercero,con

caracter limitado o ilimitado.

Como se observa, hay un carbio de acreedores que solamente
se puede verificar eﬁlel estricto sentido de la palabra oon
la entrega del instrumento, o sea que para el endoso en rea
lidad se perfecciones cunpla sus efectos, tenga eficacia ,
debe realizarse dicha entrega o tradiciOn.

1.2. REQUISITOS DEL EZNDOSO.

a) Debe constar por escrito: Esta caracteristica es esencial

para que exista el endoso, puesto que no se concibe la exis
tencia de endosos en forma verbal; puede hacerse constar en
el mismo texto del titulo valor, o en hoja de adherida a @1
(allonge) cuando el anverso o el reverso del instrumento es
td totalmente copado, entonces se necesita hacer una nueva

inscripcidn cambiaria, o en hoja adherida a 21 cuando la au
toriza asi la ley (art. 653.666 del C. de C.) . Este escri
to se integra al documento, hacer parte fisica de &1, confor

me a da unidad.-



b) Debe ser puro y simple: LEsto qulere decir que los endo
sos no pueden estar sujetos, ni a plazo ni a condicidn.

En el primer caso, simplemente limitar su exigibilidad al
transcurso del tiempo; cosa muy distinta es que el endoso
se someta a la fecha del vencimiento que trae el mismo ti

tulo valor'.

Por otra parte tampoco puede estar sujeto a una condicidn
0 sea 21 aocontecimiento futuro e incierto gue no se sabe
si sucedera o nd, pues el mismo art. 655 del Cbdigo de Co
mer cio dice que si se pone una condicidn @sta se tendra por
no puesta, lo que quiere decir gue aunque las partes quile
ran poner condiciones, el endoso se tendra como puro y sim

ple.

c) Debe comprender la totalidad de la prestacidon: Cuando ha
ce la transferencia de un titulo por endoso debe incluirse
todos los derechos, tanto los principales como los acceso-
rios. No puede haber un endoso por cantidad menor a lo in
dicado en el titulo valor, pues cuando sucede se aplica lo
que especifica el articulo antes mencionado “?l endoso par
cial se tendra por no escrito", lo que quiere senalar gue
el requisito de transferir la totalidad de los derechos me
diante el endoso es un requisito esencial a su existencia,
pues como quedd transcrito si es parcial se tiene por no es
crito y lo gque 'se tiene por no escrito no existe, a diferen

cia de los endosos condicionales puesto que la condicidn se



mira como no escrita, pero el endoso sigue exXistiendo puro

y simple por mandato del mismo articulo.

d) Firma del endosante: Para que exista el endoso sereque-
re la firma del qhdosante O persena que transfiere el titu
lo. Esto constituye un requisito esencial, pues el art.654
del C. de C. dice en su parte final gue la falta de la fair
ma hara el endoso inexistente; sin embargo el mismo Cbddigo
de Comercio tras una excepcidn en cuanto al endoso se per
fecciona sin la fiirma del endosanter, es el caso del art.665
que se refiere al endoso entre bancos. Dicho articulo indi
ca que el endoso entre banco bastarda simplemente el sello
del endosante, gue como es 10gico no es una firma en el sen
tido estricto de la palabra. Aunque la parte general de los
titulos valores cuando se refiere a la firma, (ver capitu-
lo 1V, literal C, 3A), se permite la sustitucidn d= la fir
ma por medios mecédnicos, creemos que este es uno de estos
casos. Por otra parte, si el firma como endosante, es un
apoderado o mandatario de un tercero, adem@s de la firma se
requiere que acredite dicha calidad (art. 663 y 640 del C.
de Co.) se advierte que kB firma es el Tnico requisito ésen

cial del endoso.

e) Fecha del endoso y nombre del endosatario?® El primero de
los elementos mencionados, es decir la fecha, no es esencial
para la existencia del endoso; en caso de que falte el arti

culo 660 del C. de Co. trae la solucidn al respecto como nor



ma supletoria que es, especificando que a falta de fecha ®
cuando esta s8e omita, se presume que la fecha del endoso es
la misma en quz se verificd la entrega del titulo valor por

parte del endosante al-:endosatario.

Aparentamente la fecha no tendra valor alguno; sin embargo-
al establecerla como factor comparativo con la fecha de ven
cimiento del titulo valor se halla su importancia, aspecto

que trataremos cuando veamos el endoso propio e impropio.

Por otro lado el nombre del endosatario tampoco es esencial
a la existencia del endoso pues de falta agquel, simplemente
estariamos frente a un endoso en blanco con las caracteris

ticas y los efectos que se explican mas adelante.
1.3. CLASES DE ENDOSO.

a) Endoso en blanéo. Es aquel en que el endosante estampa
Unicamente su firma (art. 657 del C. de C). En este tipo
ec endbso el endosatario, es decir , el gque recibe el ins
trumento tiene una de cuatro posibilidades: La primera colo
car el nombre suyo al pié de la firma del endosante en el
momento en que el titulo Qalor sera exigible para poderlo
cobrar al deudor. La segunda, colocar su nombre al pié de
lg firma del endosante con el fin de transferir el titulo
valor , es decir negociarlo; claro estid gue en este Tltimo

caso debe colocar o estampar tambié&n su firma y el efecto



principal es que lo vincula cambiariamente . La tercera po
sibilidad es el momento de transferir el titulo valor; co
locar el nombre del tercero al cual se transfiere y la cuar
ta. de acuerdo con los usos mercantiles, es simplemente
transferir elytitulo de valor sin colocar ningun nombre.las
dos Tltimas posibilidades tiznen un efecto importante pues
el tenedor del titulo valor endoso en blanco que lo trans
fiere de esas dos maneras se desvincula cambiariamente, de

tal forma que en el futuro contara @1l no se puede iniciar

una accidén cambiaria de ninguna especie.

b) Endoso al portador. Es agquel en que no solamente va la
firma del endosante, sino tambi&n "La expresidn d. portador"
(C. de Co. art. 654), pero este endoso produce los mismos
efectos de un endoso en blanco luego esta sujeto a las mis
mas cuatro posibilidades gue vimos anteriormente. En Colom
bia se acepta perfectamnente dicho endoso; sin embargo, en
otras legislaciones comerciales como la del Ecuador y Vene
zuela, el endoso al portador es totalmente nulo, ya que se
considera que desfiqura la forma de negociabilidad de 1los

titulos a la orden, esta es, la cambia automaticamente.

c) =Zndoso impropio. Es aguel gue se produce posteriormente
al vencimiento del tfitulo valor por eso es importante, como
deciamos anteriormente, e stablecer una comparacidn entre la

fecha del endoso y la fecha del vencimiento del titulo valor

de esta comparacidn resulta si el endoso es impropio cuando



se ha hecho con posterioridad a dicho vencimiento; pero con
antinomia si se hace antes de vencimiento el endoso es pro

pilo.

Pero, cual es el efécto, la importancia de hacerlo antes 0
después del vencimiento del titulo ? Estriba simplemente no
tanto en la existencia sino en los efectos, pues el articu
lo 660 del C. de Co. ; Es muy claro al expresar que el endo
so posteiror a la fecha.de vencimiento del titulo produce
los efectos de una cesidn ordinaria, lo que guiere decir que
ya no se aplicara las normas comunes del endoso sino las in
dicadas en los articulos 1959 y ss del C.C.C. para la o©=sidn
de créditos o derechos , ademas que estariamos frente a un

endoso que es solamente de nombre.

d) Endoso judicial o remedio. Este se da por parte de un
Juez Civil del Circuito a través de un proceso de Jjurisdic
cidn voluntaria (art. 653 del C. de Co.) es decir, que el
Juez cuando una persomna-por medio de este proceso justifi -
que que se le ha transferido un titulo a la orden por medio
diverso del endoso, debe dejar constancia 2n hoja adherida

al titulo (allonge) de la transderencia del mismo.

A su vez , el inciso Tltimo del articulo 653 del C. de Co.
dice que la constancia que ponga el juez en el titulo se
tendra como endoso. Este inciso se puede interpretar de dos

maneras: que solamente vale como endoso, si la constancia va



en gl mismo instrumento, pero no vale como endoso si va en
hoja adherida a €1, o sea en una allonge, o simplemente qie
en ampbos casos se tiense como endoso pero la norma es un po
co oscura,.en el sentido de que no establece de la manera
clara c&éles otros medics hay de transferencia de los titu-
los a la orden diversa del endoso. Creemos que hay dos for

mas de tipo de transferencia del titulo diferentes del en

doso:

La transmisidn por recibo, qué desde luego no se le aplica
el articulo 653 del c. de Co, puesto que tiene su regula -
cidn propia dada por el art. 666 del mismo estatuto legal.
Pero si se aplica a la cesien de crédito u otras formas de
transferencia és decir, que sin un titulo a la orden que
esnecialinente es endosable para hacerlo circular se trans-
fiere mediante una cesidn de crédito, creemos que puede la
persona adquiriente dirigirse al Juez Civil del Circuito pa
ra que consigne la constancia y dicha constancoa valga como

endoso.

Por otra parte hay que aplicar en este caso lo que especifi
ca el articulo 652 del C. de Co., al advertir que cuando una
persona transfiére un titulo a la orden por medio diverso ,
del endéso se subrroga en todos loseéerechos posibles gque ten
ga el titulo, pero que a esa persona al adqﬁiriente se les

puedz oponer todas las excepciones que el deudor hubiera jele)



dido ponerle al enajenante., Lo que significa gue al adqui
riente en este caso hereda practicamente las mismas‘excep
ciones del enajenante, b sea en cabeza de este y oponibles
por parte del deudor.

;
e) Endoso sin responsabilidad: Es aguel en gue una persona
(endosante) transfiere un titulo a la orden, mediante endo
so con una clausula especial que diga,"si mi responsabili

dad" o cualguiera otra equivalente con el fin de liberarse

de la obligacidn canbiaria respecto de tenedores futuros.

Si asi circulase el titulo valor no se le puede cobrar ni
judicial ni extreajudicialmente, en virtud de dicha clan
sula (art. 657 del C. de Co. ). Esto tiene un efecto impor
tantisimo puesto que si el tenedor de un titulo valor ini-
cia acci®dn canbiaria contra 1 gue ha endosado sin responsa
bilidad este puede oponer perfectamente la excepci®dn de ile
timidad pasiva en lé causa, numeral 13, articulo 684 , del

C de Co.

f) Endoso en retorno: Es aquel que el titulo valor a la or
den vuelve a uno de los endosantes anteriores. Asi si X gi
ra un titulo valor a A, posteriormente se produce una cade
na de endosos, el endoso de A, luego el de B, lueceo el de
C., luego el de D, v finalmente el Gltimo tenedor en M, el

cual a su vez lo endosa a B, llamiandose este acto endoso en

retorno porque vuelve a un endosante anterior, de tal mane
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ra que B, es endosatario en retorno, de agqui surgen dos con
secuencias: si B quiere endosar el titulo debe conservar in
tacto los-:endosos posteriores a &l, pues estos garantizan kA
obligacidn cambiaria respecto de A, y respecto del girador

o!librador u otorgante que es X ya que respecto de ello se
da la calidad en el acreedor cambiario pero no lo puede ha
cer respecto de los obligados cambiarios posteriores (C.D.M)
pues en relacidn con ellos se prodcue la doble calidad de
acreedor y deudor, pudiendo dicho endosatario ante el cobro
judicial de aquel oponerle la excepcidn de confusidn a que
se refieren los arts. 1724 del C. de Co. y 667 del C. de Co.
por otra parte si 21 endosatario en retorno coincide con el
girador aceptante u otorgante, segun el -caso la obligaci®n

cambiaria se exige de pleno derecho.

g) Endoso bancario. Al respecto distinguimos las dos formas
aquel endoso gue se hace de un banco a otros segun el art.
665 del C. de Co. se faculta a los bancos a realizar éndoso
ﬁniéamente con su sello, sin necesitar la firma del repre -
sentante legal sea gerente, director o presidente del mismo,
el otro caso simplemente es el reconocimiento que hace 1la
ley (art.664 del C. de Co) a los que los usos mercantiles se
conoce con el nombre de sello de cange, que es una facultad
légal que se da a los Bancos en caso de gque aun cuenta co
rrentista suyo le entreguen titulos Qalqres para ser abona-
dos en la cuenta. Esta facultad consiste en poder cobrar di

cho titulo aun cuando el que se losentrega no se los haya en-—
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dosado, es decir, haya o nd endoso la ley los autoriza pa
ra cobrar judicial o extrajudicialmente dicho titulo, pero
exige como requisito el que el Banco anote en el mismo ti
tulo la calidad con que actla y haga constancia del recibo
de los titulos ya sea el mismo texto'o en el mismo instru
mento, o en hoja adherida a @1 o sea en un allonge, pero
esta forma de endoso que a nuestro juicio es un endoso en
procuracidon de fuente u origen legal es limitado el cobro
judicial o extrajudicial del instrumento de tal manera que
el Banco no puede endosar en propiedad del titulo valos ni
tampoco garantia de sus obligaciones; adem@as en la practi-
ca no solo se aplica esta segunda forma de endoso en el ca
so de gue una persona entregue titulos para abonar los en
cuenta corriente, sino tambi€&n cuando se trata de entrega
de estos titulos, para ser abonados en una cuenta de ahorros
y vivienda u otra entidad similar. Es muestra de este se
gundo tipo o forma de endoso cuando una persona qﬁe tiene
una cuenta corriente en el Banco de Bogota, hace una con
signacidon en la cual estda entregando cheques de Bancos dis
tintos como por ejemplo del Banco Comercial Antioqueno,del
Banco Popular, etc. por el mero hecho de la consignacidn se
entiende que el Banco de Bogota sOlo puede cobrar dicho che
que y abonar el importe a la cuenta de depositante de 1los

mismos.

e) Endoso en propiedad: es agquel en el cual el endosante ,

transfiere todos los derechos inherentes al titulo, es de
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cir, no solamente los principales sino también los acceso
rios al mismo,y ademas la facultad para que el endosatario
ejerza dichos derechos (art.656 del C. de Co.). Esta esta
en concordancia con lo gue consagra el articulo 628 del C.

de Co.

En contraposicid®n con este articulo y el endoso en propie
dad o endoso pleno, estan los endosos en procuracidn y en
garantia en los cuales no se transfiere la propiecdad (o en
doso pleno), sino clertas facultades legales, gue veremos

a continuacidn.

1) Endoso en procuracien: es aquel gue mediante clausula es
pPecial expresa, el endosante transfiere al endosatario fa
cultades especificas determinadas por la ley. La clausula
expresa quiere decir que al pie@ de la firma del endosante

debe ir en enuncaido de una formula como es en procuracidn
el cobro o cualeuoera otra similar, como puede ser en la

practica.

Segln el concepto se transfiere en endosatarios facultades.
especiales de caracteristicas legales, tales como son las
pdsibilidades por parte de este TUltimo de presentar el tTi
tulo valor para la aceptacidn, articulos 680 a 690 y art.
778 del C de Co.; cobrarlo judicialmente , art. 780 y ss del

C. de Co.; extrajudicialmente; endosarlo en procuracidn,art
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658 del C. de Co. , y protestarlo, art. 697 del Co. 727 y
795 del C. de Co. Pero a diferencia de las anteriores fa-
cultades no tiene probabilidad puesto que no lo autoriza la
ley de endosar el titulo en propiedad,ya que sO6lo se ha trans
ferido unas facultades, no del dominio del titulo luego no
puede disponer del mismo, ni tampoco puede endosar en garan
tia o entregarlo en prenda; ademas la ley, art. 658 del C.
de Co., establece o le d& al endosatario la calidad de re-
presentante por lo tanto sujeto a ls mismas normas que regu
la la representacidn yv con los derechos y obligaciones del

representante segtn los articulos 832 y ss del C. de Co.

Sin embargo dentro de esos derechos que tiene aqui el Cbdi
go repite la prohibici®n en el sentido que no puede transfe
rir el dominio es decir, endosar el documento en propiedad
o en forma plena, a su vez el representado o endosante pue
de revocar odejar sin efecto el endoso teniendo la obliga-
cidn de comunicar estas circunstancias a terceros a través
de medios id6neos como son el de colocar la Nota de revoca
cidn en el mismo titulo, o dejar constancia en el proceso
en el cual se estan haciendo efectivo los titulos valores
entregados al endosatario y, en defecto de los anteriores,
mediante notificacidn al deudor. A pesar de esto el arti
culo 658 del‘C. de Co. establece en su parte final que cuan
do el deudor paya el endosatario, ignorando la circunstan-

cia de 1 revocacidn por haberse comunicado &sta por los dos
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medios iddneos anteriores o simplemente lo he conocido aun
dgue no se hava comuni-ado el pago e&ue realiza el endosata
rio es totalmente nulo, pues la revocacidon se le puede opo
ner el representado al deudor como causa de no pago de di-

cha obligacidn al endosatario.

j) Endoso de garantia. Es aquel que mediante clausula ex
presa se constituye un derecho de prenda sobre el titulo va
lor en favor de un tercero. La clausula expresa debe llevar
algun enunciado, como puede ser garantia en prenda o cual -
quier otro equivalente. El endosatario en garantia tiene la
facultad del endosatario en procuracidn, pues el titulo va
lor puede llegar a vencerse en sus manos y hacer necesario
el levantamiento del proceso, la presentacidn para la acep
tacidn o su cobro judicial o extrajudicial. Ademas de éstas
facultades de endosatario en procuracidon, tiene dos derechos
de acreedor prendario derivados de la prenda con tendencias
pues es esencial la entrega de los titulos valores. Tales de
rechos los podemos resuunir en el derecho que tiene el acree
dor prendario a los gastos de conservacidon de los titulos
valores oomo puede ser el depdsito en unqﬁcajilla de seguri

dad en un banco o el derecho de retencidn mientras no se le

cancele la obligacidn garantizada con dicho endoso y dicha
transferencia, y tambi&n hacer efectivo el crédito que se ga
‘rantiza de esta manera mediante la subasta o remate politi

co de los titulos valores.
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Por otra parte el endosatario en garantia no se le puede
poner las excepciones personales gue hubira podido ponerse

a tendores ( art. 639 del C. de Co.)

1.4. BFECTOS DZL ©=NDOSO.

Podemos citar dos tipos de efectos del endoso:
a) Uno es el legitimar tanto al teneZor como al obligado en
el primer caso, s legitima al tenedor del titulo valor, si
la cadena d4e endoso es ininterruupid- , de lo contrario es
tarada legitimando, es decir, no tendra la facultad para ejer
cer los derechos incorporados en el titulo; a su vez en tra
tandose de la legitimacidn pasiva, esto es el sentido de 1la
obligacidn o sdel deker que tiene el obligado de pagar el de
recho incorporado en el titulo, el art. 662 de nuestro codi
go de comercio especifica que el obli«ado debe verificarse
la continuidad de los endosos, por una parte, y por otra,
identificar al 1ltimo tenedor; si se cumple con estos dos

requisitos el obligado esta¥*a legitimado para hacer el pago.

b) Otros efecto del endoso es eld darle autonomia al endo
satario en su relacidn cambiaria con kos anteriores obliga
dos o con el éuscrito del titulo valor, sin embargo, este

tienz una excepcien tratahdose del endoso impropio, .es de

cir, aquzl gue se verifica después de la fecha del vencimien -
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to del titulo pues como quedd dicho atras, tal endoso pro
duce efectos de una cesitn ordinaria y la cesidn ordinaria
permite que al tenedor del titulo valor se le opongan las
excepciones personales que tiene el deudor contra el ceden

te o contratenedores anteriores.

1.5 DIFERENCIA ENTRE LA SECCION DE CREDITO Y EL ENDOSO

Un titulo valor aunque esencialmente =2ndosable puede trans
ferirse mediante una seccidn de cr2dito, ya sea antes o des
pués del vencimiento, claro est@ que poer excempcidn, pero
en caso general los titulos valores a la orden se transfie
ren median te endoso y es preciso algunas diferencias entre
esta institucidn y la cesidn de creditos, establecido por

el c©digo civil, a partir del articulo 1959.

a) La seccidn de crédito puede verificarse sobre un derecho
incorporado en un titulo valor, necesariamente, no puede ve
rificarse sobre un derecho gue no conste en el titulo valor.
b) La seccidn de crédito puede hacerse mediante documentos

separado del titulo valor, esto como regla general, a dife

rencia del endoso que por excepci®tn se puede hacer en hojas
adherida al titulo valor (allongue) cuando digamos en el an

verso y el reverso del titulo valor no hay espaclios para
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hacer el endoso, o en los casos autorizados por la ley, art.

653 del C. de Co.

;c) Para que la seccidn de créditos produzca efecto respecto
del deudor y de terceros, debe notificarsele al deudor o ser
aceptado por &ste o por medio de la contestacidn a la deman
da o un princi pio de pago por escrito, o cualquier hecho que

le suponga (art. 1960, C.C).

Mientras que el endoso para gque produzca efectos respecto
de los deudores y de terceros no requiere la notificacidn

(art. 651 del C. de Co.)

d) En la seccidn de crédito se requiere la designacidn de la
persona a quien se transfiere el derecho (seccionario) en

el mismo documento (art. 1961, C.c).

e) En la seccidn de crédito si no hay la notificacidn o la
aceptacidn gue hemos dicho, se considera gue el crédito exis
te todavia en cabeza del cedente (art. 1963 C.C.) Estas si

tuacianes son totalmente extranas al endoso.

f) En la seccidn de crédito, a cedente, o sea el gue transfie

re el derecho, garantiza la existencia del derecho en el mo
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mento de la seccidn y por excepcién garantiza la solvencia

presente o futura delldeudor, solamente cuando asi lo expre

se, esto si se trata de una seccidn a titulo genéroso, pues
t

si se trata a titulo gratuito puede hacerlo o nd iart. 1965

del C. de C), mientras que en el endoso la existencia del deu

dor se garantiza en todos los casos.

g) La cesidn puede ser total o parcial; mientras gue en el

endoso puede ser total (art. 655 del C. de Co.).

h) En la :cesidn se transfiere una cosa incorporal (derecho)
y el endoso se trans fiere una cosa corporal, pues coOmO noOSoO
tros manifestamos al hablar de la incorporacidn, el derecho
se materializa en el titulo y este es una cosa corpcral, mue

bles ya que el derecho existe por 1 titulo.

i) Se dice que en la cesidn el deudor si puede oponer al ce
sionario las excecpicones personales que hubiera podido poner
2l tenedor del titulo, mientras gue en el endoso el tenedor
el titulo s®lo puede poner excepciones personales en con

ira de su endosante y n® de tenedores anteriores.
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2. LA ACEPTACION

Tratandose de letras pagaderas a dia cierto después de la
vista, deben ser presentadas por el tenedor a su aceptacidn
dentro del ano que siga a su fecha, (art.\EBO del C. de C)
ia razdon por la cual se exige como obligatoria la presente
cidn en este caso, estd en que ella marca el momento a par
tix del cual se ha de contar el plazo de vencimiento del
titulo y no se exigiera como obligétoria la presentacion
eso podria significar un gravamen excesivo para las partes
vinculadas ya cambiariamente y aun para el mismo girado que
sl bien hasta no acepte que es obligado cambiarlo, no por
eso deja de tener un compromiso extracambiario para acep
tar la orden dada por el girador. Por eso la ley guiere 11
mitar el poder discrecional del tenedor imponi&ndole la obli
gacibn de presentacidn; esta obligacidn no se excepciona en
el caso gque él girador como la autoriza el articulo 680, am
plia 1 plazo dentro del cual debe hacerse la presentacidn
O inclusive prohiba que se haga antes de una determinada
€poca pues aun en esos casos la presentacidn sigue siendo

obligatoria.
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La ley permite anpliar el plazo de presentacidn porque pre
sume entre el girador y el girado algun acuerdo intercam

biario en virtud del cual puede dar drdenss de pago al Tl
timo y esa posibilidad de ampliar el plazo debe Supone&se

tanbién acordada entre ellos.

Por esa razdn, es decir por no existir ninguna relacidn ex
tracambiaria entre el girado y los futuros tenedores, 1la
ley no admite gue éstos pueden ampliar dicho plazo. Lo que
si permite es que los mismos obligados lo reduzcan. Los te
nedores :no pueden ni ampliarlo ni reducirlo lo gue es 10
glco pues eso pondria en situaciones dificil a los obliga
dos presentes y futuros ante una presentacidn imprevista
por demasiado rdpida o ante una indefinida expectativa, por
falta de presentacidn. Ello inclusive podria presentar gra
ves incomvenientes a los mismos tenedores en el supuesto

de que un obligado gquebrara o muriera.

Cuales razones podria tener el girador oara ampliar los pla
ZOos O para prohibir su presentacidon antes de determinado
tiempo? Para lo primero podria ser un pacto con el mismo gi
rado o atn con el tomador. Para lo segundo el deseo de asegu
rarse, en ausencia de previo acuerdo, la aceptacidn pof par
te del girado, de su orden de pago. Normalmente sucede gue el

girado acepta la orden de pago que le d& el girador bien por
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gue es deudor o poreue guliere prestarle el dinero o por
cualguier otra circunstancial_ La ley colombiana no exige
la existencia previa de la provisidn de fondos en manos del
girado ( o al menos considera que su regulacidn es objeto
propio del derecho comlUn y nd de cambiario) que fue comlin
en varias legislaciones vigentes antes de la ley uniforme
de Ginebra, la colombiana 2n el deregado C. de C, entre
ellas (art. 774 y ss). La relacidn de provisidn se da en
virtud de cualguier relacidn extracambiaria por la cual el
girado esta obligado a cumplir la orden de pago emitida por

el liberador (Legdbn, oo.cit 107 en nota no. 255).

Normalmente la relaci®n de provisidn consistia en dinero

en mano del girado, a disposicidn del girador y que se afec
taba al pago de la letra de cambio. Esta relacidn de provi
sidn jugaba un papel importante en materia de descuentos
bancarios de las letras pues aquellas instituéiones no 1la
descontaban si no les aseguraba un pago efectivo mediante
la transferencia a que el tenedor hacia al banco de esa pro
visidn que venia a constituit una verdadera garantia en el
momento en &ue el girador emite la letra, el girado ni la

deba ni en general estda obligado a aceptar su orden de pago.

1 BONFANTI Y GARRONE, Tomo I, Pag 358 y ss)



La ley le concede al girador la facultad de ampliar los pla
zos de presentacidn pero podréa acortarlos? Obsérvese gue la
presentacidn -senala el comienzo de un plazo para exigibili
dad de la letra y si es asi se podria decir!que mientras
mas cor£o sea aquél-para la presentacidn méé rapido podria
ser exigido el pago del titulo, cuestidn que favoreceria a
su tenedor de gue el girador pueda reducir el plazo de un
ano pues en &l deben estar interesados los futuros tenedores
de titulo que a lo mejor no tendrian la posibilidad de cum
plir esa carga en el reducido tiempo gue impusiera el gira
dor, perdiendo en consecuencia la accidn de regreso que po
dria ser el efecto de la no presentacidon oportuna. Bllo, co
mo puede adivinarse, se prestaria a acuerdos entre el gira
dor y el girado para perjudicar a los tenedores.

“ Piensese, por ejemplo, en 1 caso en que el girador exija que
la pressentacidn debe hacerse en un mes y gque el girado esté
en otro lugar al cual es dificil el acceso por cualguier cir
cunstacia que no alcance a constituir fuerza mayor. La con

secuencia seria la pérdida por parte del tenedor de la accidn

de regreso contra el girador.
2.1 PRESENTACION POTESTATIVA

En el caso de gue se trate de letras giradas a dia cierto

después de la fecha, la presentacidon para la aceptacidn po
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testativa. El girador, si lo indica en el titulo puede con
vertirla en obligatoria y sefialar un plazo para que reali
ce (ar. 681). El1 caracter potestativo de la presentaci®n
para la aceptacidn es un prirnicipio gque se consagra en va.
rias legislaciones y se justifica dicienco que la obliga
cidn del girado no es propiamente aceptar sino pagar la le
tra. E1l hecho de que la ley permita laé acciones camEiarias
a consecuencia de la negativa a la aceptacidn no significa
que se contradiga lo anterior sino simplemente que la ley
presume quien no quiere aceptar posiblemente no querra pa
gar y ante esa incertidumbre quiere proteger al tenedor del

titulo.

Si la presentacidn para la aceptacidn es potestativa y el
tenador gquiere ejercer esa facultad debe presentarla a mas
tardar el tltimo dia habil anterior al del vencimiento. La
razon es logica. si deja éumplir la letra lo Gnico gue debe
hacer es reclamar su pago o no ser que acuerde con el gira
do un plazo adicional de cumplimiento (plazo de gracia) pe
ro tal acuerdo no tiene efecto cambiario o no ser gque con
signe en otra letra. Y si no tiene efectos cambiarios eso
significa gque &1 “puede dar los respectivos avisos por fal

ta de pago y reclamar en via de regreso.

Y bien la presentacidn para la aceptacidn es potestativa

los tenedores estaran interesados en obtener aguella pues



eso les reporta una mayor seguridad para la efectividad de

su crédito o, al menos refuerza la confianza &n la letra.

Puede ocurrir &ue el girador haga oblieatoria la presenta
cidn para la aceptacidn pues el tambi®n estd interesa do en
saber si el girado acepta o nd® su orden de pago para deter
minar en forma segura las responsabilidades patrimoniales
que surgirian a consecuencia de agquella. En efecto, si exis
te la aceptacidn el advierte gue su patrimonio se desafecta
en la medida en gue el aceptante pagarda y gue su responsa
bilidad como obligado de regreso apenas si serda incialmen

te ndminal.

3]

.2 QUIENES LA PUEDEN PRESENTAR

La ley colombiana no dice expresamente quien puede presen
tar la letra para la aceptacidn aunque en el articulo 682
se refiere al tenedor de la misma para indicar gue en el ca
so de gque se senalaren varios lueares para la presentacidn

aquél podrda escoger cualguiera de ellos.

Tguales referencias se hacen en los articulos 686 y 688. De
berd entenderse que Unicanente el tenedor esto es guien es
ta legitimado para cobrar en virtud de ser titular del ti

tulo valor puede presentar la letra para la aceptacidn cuan



do sea ella nominativa o al portador? Al parecer se opone
a que cualguier detentador de la letra puede presentar pa:
ra la aceptacidn cuando ella debe ser presentada, pues si
2n general se puede decir que la aceptacidn favorece al gi
rado, quien puede negarse a aceptar y en el caso de que
acepte no gueda . comprometido a pagarle a gquien se la pre
sentd sino a guien se le legitime con una serie interrumpi
da de endosos, no existe ninguna razdn para decir gque sdlo
el tenedor o titular de la letira puede presentarla. Por eso
si la letra estd en manos de su titular o de un agente de
2l o aun de gquien se la encontrd o sustrajo, cualquiera de
cllos puede presentarla.para la aceptacidn. En caso de que
la letra sea presentada por guien no es su titular podria

decirse gque el actBia en virtud de un mandato tacito o como

agente oficioso.

2.2.1 A guien puede hacerse la presentacidn. La presenta
cidon debe hacerse a la persona designada en el titulo como
girado o su representante. Si son varios se hard a todos
ellos. La ley no dice si pueden senalarse varios giradosen

forma disyuntiva pero nada se oponera ello,.

2.3. LUGAR Y FORMA DE ACEPTACION.

La letra deberd ser presentada para su aceptacion en el lu

gar o direccidn indicados en ella. Si no se indica en nin-
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gun lugar (deberia decir direcci®dn) se hara o bien en el
establecimiento, o bien en la residencia del girado, a ele
ccidn del tensdor. La misma posibiiidad de eleccidn tiene
el tenedor en caso de gque ella se hubiera varios lugares.
(art. 682.). !

Puede suceder que el girador indigue un lugar de pago dis
tinto al domicilio del girado. &=n tal caso la ley le per
mite al girado, al momento de aceptar, senalar en aquel I
gar la persona que habra de pagar por @l. Si no lo 1indica
2l quedara obligado a pagar alli (12) a la letra presenta-
ble en el lugar del domicilio del girado v pagadera en otro
lugar se le 1llama k letra domiciliada. La letra domicilia
da puede ser perfectamente domiciliada como cuando es paga
dera en otro lugar por persona diferente al aceptante e im
per fectamente domiciliada cuando se hace pagadero por el
aceptante, pero en lugar diferente a su domicilio. AZmbos ti
pos de letra son poco usados e inclusive se ha dicho que es
te tipo de letra ha desaparecido del derecho cambiario moder

no.

El girado no puede cambiar motu propio el lugar del pego y
lo mas que puede hacer es indicar una direcci®on diferente,

dentro de su domicilio en la cual se hara el pago , pero sd-

BONIFANTI Y GARRONE, ob.cit. tomo I, pag. 357 v ss)
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lo en la particular circunstancia de gue el lugar se haya

indicado en general; pero si el girador puso ademéé la di

reccidn especifica el girado no la puede cambiar.

En tal caso, i 21 no estda conforme con la direccidn 1o que
puede hacer es negarse & aceptar. s importante anotar que
a pesar de gue el girado no puede cambiar las Ordenes del

girador, si lo hace en la practica el titulo valor no pler
de su eficacia y lo mas que puede ocurrir es que el gira -
dor mueda cooner, en caso de que se le vaya a cobrar el im
porte del titulo, la excepcidn de alteracidn que prevee el
articulo 784 numeral 5So. del C. de C. y gue sera objeto de
estudio posteriormente (Ver infra las excepciones cambia -

rias).:
2.4, LA ACEPTACION.

Presentando el titulo &l girado , el es libre de aceptar ©
rechazar, vale decir, no existe, previa a la aceptacidn,nin
guna obligacidn cambiaria de aceptar la orden de pago. Aun
en el supuesto de que el girado sea deudor del girador o se
haya comprometido por 21 o inclusive con el mismo tenedor, a
aceptar la letra, no tiene porgué cumplir compromisos cons-
trenidos por «alguna norma cambiaria. Si @1 decide romper
aguellos compromisos lo mas que surge es una obligacidn de
indemnizar los verjuicios causados con su negativa. Esa in
deminzacidn de perjuicio se rige por las normas de derecho

com@n y no por las propias de los titulos valores. Si deci
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de aceptar, se convierte en obligado principal o directo vy

la orden de pago dada por el girador se transforma en una

promesa de pago.

A la vez por el acto delaceptacidn o adguisicidn de compro

misos cambiario principal, la letra se comwierte en un ti

tulo funcionable con plenos efectos pues si antes de su
aceptacidon ella era formalmente un titulo completo sus efec
tos estaban limitados en la medida en que sdlo el girador
era el Unico responsable campiario principal, con una obli
gacidn que a pesar de ser la principal no era mas que una
obligacidn de regreso. Faltaba el compromiso cambiario del

girado, compromiso de caracter directo.

La obligacidn del girado-aceptante como obligacidn abstrac
ta gque no estd sujeta en su cumplimiento a circunstancias
extracambiarias como seria la de que el girador fuera su
acreedor a la 2poca de vencimiento. Es por eso gque el ar
tic1lo 690 dice gque la obligacidn del aceptante no se alte
ra ain en el caso de quiebra, interdiccidn o muerte del gi
rador acaecidas antes o despugds de la aceptacidn. Es que en
ellas todas son circunstancias extracanbiaria cuyo efecto

esta fuera de la relacidon cambiaria como tal.

La aceptacidn dice el articulo 685 se hara constatar en 1la

letra misma y se indicara por emdio de la palabra "Acepto

u otra equivalencia seguida de la firma del eirado. La sola
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firma serd bastante para que la letra se tenga por acepta

da.

Sz requiere pues , gque la manifestacidn de la aceptacidn
aparezca dentro de la letra misma. Eso guiere decir gue
cualquier acuerdo celebrado entre el girado y el tenedor
gue no aparezca en el titulo, no produce ningun efecto can
riario y si por ejemplo el girado admite aceptar en un do

cunento separado habta de entenderse que rechaza la acepta

c:on.

Ta aceptacidn dehe hacerse constar con la palabra "acepto"
u otra equivalente como "pagaré. o "vista"'. Debe tenerse
si cuidado en la clase de palabras utilizadas para evitar
cualguier equivoco. Aungue no se ponga ninguna palabra es
Pecial se entiende que existe aceptacidn si aparece en la
letra firma del girado, no importa si esta en el adverso 0

>n el reverso. No se exige en la legislacidn colombiana co

0]

mo lo hace la Argentina por ejemplo, que la firma cuando no

>st@ acompanada de ninguna otra expresidn, se ponga en el

©)

reverso para que se entienda gque hay aceptacidn. Los peli
gros de una simple firme de aceptacidn puesta en el reverso
se hace indicar en que puede confundirse con una firma por
aval o con la firma de algtn endosante en caso de endoso en
blanco, pero si se observan las disposiciones pertinentes,

del aval y del endoso se podréd apreciar que los peligros,si

existen son muy remotos pues en el caso de una firma de en-



doso ella sera identificable a través de la cadena que de
be ser ontinlia entre endosante y endosatario. En el ca
so del aval la ley dice (art. 634) que se considerara aval
la sola firma puesta en el titulo cuando no se k puede ya
,
atribuir otro significado y precisamente a la sola firma
del girado puesta en el reverso se le puede atribuir el
significado de ser la firma del girado pues su nombre como

tal aparece en el cuerpo de la letra como sujeto de la or

den dada por el girador.

La aceptacidn debe darse en el instante en gque se hace la
presentacién y si el girado pide algun plazo para resolver
s1 acepta, esta en manos del tenedor decidir si lo concéede
O no. Para hacer eso debera tener cuidado pues en caso de
una letra con protexto obligatorio, puede ocurrir que por
darse un plazi muy largo, si el jurado decide al finno acep
tar, aquél se colocaria en la imposibilidad de hacer un pro
testo oportuno por lo cual su accidn de regreso contra el

girador caducaria.

En caso de tratarss de una letra pagadera a dia cierto des
pués de la vista o cuando de alguna indicacidn especial de
be ser presentada dentro de algtn plazo determinado dice el
art. 686, el aceptante deberda indicar la fecha en que aceptd
y si la emitiere o nd quisiera ponerle el tenedor puede* ha

cerlo.
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La razdn de la necesidad de la fecha es que a partir de
ella se va a contar el plazo en que sera pagada (letra pa
gadera en dia cierto después de la vista) o se va a deter
minar si el plazo dentro del cual ella debia ser presenta

da ha sido cunplido.

La ley colombiana al permitirle al tenedor poner el mismo
la fecha’de presentacidn en caso de omisidn por parte del
girado, ha facilitado la circulabilidad libres de trabas de
la letra de cambio. En paises como Italia (art. 30 RD 16
69 / 32 y Argentina( art. 27 D. 5965/63) gue no permitén al
tenedor poner 21 mismo, la fecha, se exige que se levante;
un protesto comprobado la falta de la fecha, con la cual in
dudablemente se .entorpece un poco la libre circulacidn 3%

se encarece la misma.

En caso de que tenedor omita levantar el protesto no puede
iniciar la accidn de regreso contra el girador y los endo-

santes.

2.4.1. Aceptacidn parcial. La aceptacidn por parte del gi
rado puede limitarse a una parte de lé cantidad expresada

en la letra. Podria decirse que ésto perjudica al tenedor
derla misma, pero la verdad es que ella al marcar la verda
dega capacidad o voluntad econdmica de pagar que tiene el

girado, le asegura un casi recaudo de la suma aceptada cuan
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do la letra se haga exigible. Ademas , como la ley autori
za (art. 780) a iniciar la respectiva accidn cambiaria por
la parte no aceptada en forma inmediata no correra la even
tualidad de una aceptacidn hecha por encima de la capacidad

’ : .
o voluntad real del pago del girado-aceptante.

Qué solucidn practica se le daria a esta Situacidn gque sur
ge del Cbdigo ?. E1l tenedor de la letra aceptada parcial -
mente debe guardar el titulo no sdlo para exigir el pago
cuando la letrea se haga exigible sino tambi&n para poder ne
gociarla; a la vez como @1 estd autorizado para indicar la
respectiva accidn camnbiaria para reclamar el pago de la le
tra no aceptada, tiene &«ue hacerlo no svlo exhibiendo el ti
tulo sino entrecandolo y @ando el respectivo recibo (art .
624 y 877). Como no hay sino un titulo 21 no podra iniciar
la accidn de regreso o no podra reclamar el pago de la par
teaceptada. Cual podria ser la via apropiada para ejercer
las dos acciones ?. Indudablemente gue aqui el tenedor va a
encontrarse con una traba que le va a dificultar el ejerci
cio de las 4os accicnes sobre todo cuando ellas deban ejer

cerse simult&@neanente.

Lo practico es cobrar lo aceptado y anotar al reverso de la
letra el pago parcial y con el titulo iniciar accidn por el.
remanente y viceversa, cobra judicialmente y pide desglobe

del titulo para cobrarle al aceptante.
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Fuera de la posibildad de efectuar una aceptacidn percial
ella tiene gue ser pura y simple, no admitiéndose ninguna
otra modalidad, por eJemplo, la de que pagara si al momen
to de hacerse exigible la letra, &l es deudor del girador.
Si se pone alguna condicidn en la letra se considerarpa co !
mo no aceptada. Sin embargo, agrega el articulo 687, =1 gi
rado no queda completamente desligado pues el responde an-
te el tenedor conforme a las reglas de derecho comin (2)que
dice gue el aceptante (que acepta condicionalmente) queda
okbligado en los tefminos de su aceptacidn, expresa que esa
es una obligacidn exigible cambiariamente de ese tipo de
aceptacidn. Significard esa expresidon que el tenedor puede
accionar siempre contra el girado atn en el supuesto de que
haya sido pagado completamente por el girador o e«ue el gira
do es responsable ante quien haya sufrido la pérdida. La ex
presidn no es clara y si no se interpreta sanamenie podria
dar lugar a gue abuse el tenedor, obteniendo un beneficio

que la ley no ha querido conceder.

2.5, LA CANCELACION DE LA ACEPTACION.

La.aceptacidn de la letra debe ser irrevocable. De alli

que una vez entregado el titulo, con la firma de aceptacidn

al tenedor, el aceptante no pueda volverse atras y cancelar

2. LEON op.cit. p&ag. 115. art. 28 D,596/63.
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su firma solicitandole el tdtulo al tenedor. Sin embargo

si tiene el titulo y lo ha firmado pero no lo ha entrega
do la ley le permite tachar la firma, lo que significa ne

gativa a la aceptacidn.

;
La ley Argen£ina que tiene disposiciéﬁ similar, contiene
ademdas, la presuncidn de gue toda cancelacidn se reputa,sal
vo prueba en contrario, necha antes de la restitucidn, dis
posicidn al parecer conveniente pues es preferible conside
rar como rechazada una letra que soporta una firma del pre
sunto aceptante tachada, gue mantener su validéz ya que na
die irda a negociar una letra en tales condiciones con lo
que resultarian frustrados los propdsitos de fécil}éircula

bilidad del titulo, por la confianza gue los terceros depo

siten en ellas.
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3. QU=

De acuerdo al diccionario de la Real Academia es la firma
al pie de un docunento de crédito para responder de su pa
go en caso de nowrificarlo la persona okligada a &1. Bs

crito en que responde de la conducta del otro.

Al derecho dentro del comercio; es afianzaemiento, dado por

un tercero para pagar una letra de cambio.
"De bajo de" © "De lado de "

Un acto juridico unilateral, abstracto, de naturaleza cam
biaria que obliga en forma autdnoma distinta y personal a

quién la da ( avalista), por el pago de la obligacitn car

pular.
3.1. LOS SISTEMAS BANCARIOS Y EL AVAL.

Los sistemas que explican la letra de cambio o los titulos
valores en general se han preocupado por resolver cbmo se

puede garantizar el ejercicio del derecho incorporado en s
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tos documentos, sin gue tal consideracidon haya podido esca
par la aplicacidn particular de los criterios eue indivi -
dualizan y diforencian a cada sistema cambiario. Por esta
razdon no existe, nli puede existir, un concepto unanime so

hre elgaval.

Es acertado afirmar gue 21 aval tiene una peculiar manera
de ser considerado, segun eue se trate de un sistema fran

cés, del anglo-americano o del germano italiano.

Adoptamos la siguiente nocidn del aval como guia de estos
comentarios, gue auneue resulte incompatible con algunos
sistemas y con las soluciones de unos pocos paises, trata
de interpretar la posicidn mayoritaria de América Latina ,
teniendo en cuenta gue catorce palses siguen en este punto
el sistema germand-italiano, tres el sistema francés y uno
el sistema anglo-americano: el aval es la garantia tipica
cambiaria mediante el cual una persona se compromete al pa

go total p parcial del titulo-valor.
3.2. LA CONCEPCION DEL AVAL COMO UNA FIANZA.

El sistema cambiario francés originalemnte concibi®d el aval
como una especie de fianza, lo e€ue resulta a consecuente con
la tendencia a explicar la letra de cambio, sus relaciones,

efectos y garantias con las instituciones del derecho comUn.
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Planteadas asi las cosas , no cabia establecer diferencias
de foncdo, entre el aval y la fianza sino, cuando mas, desta
car de manera especilal, no excepcional, cdbmo se manifestaba

esta clase de fianza.

Si se tiene en cuenta que la fianza es fundanentalmznte'un
contrato en donde 21 fiador se obliga hacia el acre=dor de
otro a responder del cumplimiento de la deuda des este", 1in
mediatamente surcgen las limitaciones que tiene la garantia
del titulo-valor, al ser considerada como una fianza. Las

principales son las sieuientes:

1. 1 aval se convierte en la garantia de la obligacien de
una persona determinada y puede someterse a condicidn o a

placo. .

2. Como la fianza tiene una completa libertad de forma este
aval se puede significar de distintas maneras, una de ellas

fuera del titulo, o en documento separado.

3. Al ser el aval una fianza, procede el beneficio de excu
sidbn. Es decir , el fiador podria exigir gue antes de proce
der contra 21, se persiea la deuda en los bienes del deudor

fiador.

4., Sdlo un tercero, extrano al titulo valor, podria otorear

fianza.



5. Al seguir el aval el régimen de la fianza, no cabe ha
blar de titulo valor frente a algunos obligados y en con-
secucncia clertos derechos no resultan autbnomos, ni el t1
tulo es eJjecutivo (en los palses gue declaran automatica-

mente ejecutivos a los titulos - valores),por ejemplo.

Unicanente Chile (arts. 680) Paraguay (679) y Republica Do
minicana (arts, 141 y 142) tratan el aval como una fianza,
y como pucde deducirse de los textos chilenos por ejemplo,

tal concepcidn resulta hoy en dia, desde un punto de vista

m

practico, inazdecuvada, para garantizar el pago de un titulo
valor.

3.3. LA CONCSPCION DEL AVAL COMO UN ENDOSO.

En el sistema anglo-americano no se distingue claramente

la garantia del instrumento negociable y su negociacidn O
endoso, razdn por la cual el aval gque no existe bajo ese
nombre, se resuelve con las instituciones del endoso. Sin
embargo cemo tal asimilaci®dn no puede ser total, la misma
NIL introduce tal cantidad de salvedades gque al final hay
que concluir que un acto de garantia del instrumento nego-
ciable no puede ser exactamente igual a un endoso, como efec
to no lo "es, . La misma nomenclatura de la ley norteameri-
cana revela la imposibilidad de una total correspondencia ya
gue para estos casos utiliza expresiones como "endoso irre-

gular" y llama "parte del acomodamiento" al signatario que
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se ha colocado dentro del titulo para otorgar una garantia
y "parte acomodada" a asuella por la que se otorge la ga -
rantia (avalista y avalado, respectivamente, segln nruestra

terminologia)..

g
£l acto se suscribir el instrumento sin recibir un valor
(parte de acomnodaniento) con el objeto de afianzar la res
ponsabilidad de otro (parte acomodable) se llama en la lay

de instrumentos negociables la firma, lo gue no debe con -

fundirse, de ninguna manera, con un acto de repr=szntacidn.

Cuando no media un valor, es necesario, para gque valga el
instrumento o la obhligacidn contraida en el mismo e&ue se d&
el Gnimo de afianzamiento, o sea la voluntad de prestar la
firma a otra persona. Ordinariamente se da la firma por
acomodamiento para que se haga uso de ella por la parte aco
modada mediante la negociacidn del instrumento antesdel ven
cimiento. Quien firma por acomodamiento puede ocupar cual-
quier posicidn en el instrumento, puede ser girador, otor-
gante, aceptante, endosante,". La varte por acomnodauniento,
es , pues, una parte que gueda dentro de la cadena de endo
santez, o que figura como un girador o aceptante, de mane

ra literal dentro del mismo docunento.

Puede ocurrir tambi&n que aparezca la firma de una persona
extrana al .titulo mismo". un eslabdn suelto en la cadena de

negociaciones del instrunento"” lo e&ue se toma como un endoso



irregular o andmalo, gue encuentra su tramite en los arts.
65 v 66 de la NIL. En el primero de ellos esta lo fundamen
tal de la regla segun la cual toda persona que coloque su
firma en un instrumento sin que sea otorgante, girador o
ébeptante, se entiende que es un endosante, a menos que 1n
digque claramnent=, con palabras apropiladas, su intencidn de
obligarse con otro caracter norma que eguivale, a la regla
que adopta el sistema germano-italiano al decir gue toda
firma que no tiene siginificacidn precisa dentro del titulo

se toma ¢omo firma de avalista.

En resunen, en el, sistema anglo-americano la obligaci®n camn
biaria se puede garantizar mediante la instituci®n de 1la
parte por acomodamiento o dandole a la firma gue no esté en
la cadena de endosos, O que no tenga otra significacien pre

cisa, el valor de un endoso irregular.

Como se sak2, la NIL ha quedado incorporeada en el uniforme

Commercial Code de Estados Unidos, pero a pesar de que este

tema tiene un treatamliento mas ordenado se conservan las m1is

mas instituciones, aclarandose o adicinéndose lo sigulente:

1. Un endoso gue no esté en la cadena se toma como parte por

acomodamiento.

2. La parte por acomodamiento es siempre una garantia.

o



3. La obligacidn de la parte por acomodamiento se determi

na segun la calidad con gue ahay firmado.

4. Para determinar gue un obligado es parte por aoconodanien
to se admite hasta la prueba oral,salvo gque sea contra un

tenedor en debida forma.

5. La parte por acomodamiento no esta obligada frznte a la
parte acomodada y si paga el instrumento tiene recurso, en

virtud del titulo, contra la parte acomocdada.

6. Se suscribe del articulo 31 de la NIL la parte gue de

cia "sin recibir valor alguno por ello" , va gue se consi-
dera gque la acomodaci®dn es siempre onerosa, estos docunen

tos superan la finalidad simplemente probatoria y son toma
dos como cosas gue llevan consigo el mismo derecho gue se
trata de negociar - y en este caso de garantizar- es decir,
como bienes muebles mercantiles sometidos a un rigor vy a
unas formalidades especirales gue se justifican por las ven
tajas que otorgan a guienes lo constitutyen o de alguna ma

nera los aprovechan.

Dentro del sistema e&ermano-italiano, (cuyos hitos mas mota
bles son la ordenanza germana del canbio, el reglamento uni
forme de la Haya, las leyes uniformes de Ginebra y en Ame
rica Latina la ley Mewxicana y el proyecto Intal), la nocidn

del aval tiene que ser compatible con la nocidn y estructu



ra del titulo valor. Como consecuencia, el aval es una ga
rantia exclusiva de los titulos valores y por eso se lo ca
lifica como la garantia tipicamente cambiaria resultando &
menos inapropiado utilizar esta denominacidn para otra cla

se de seguridades, como ocurre con frecusncia en la opera

cien banczaria.

Bl tituls valor puede garantizarse por otros medios, una
fianza, por ejemplo, nero eso ni afecta al titulo valor(no
va a dejar de serlo), ni somete la fianza al rigor de lo
cambiario. =1 aval, por su parte, no tiene ningun sentido
como garantia de una obligacidn gue no se acambiaria ( un

<

titulo valox), y por mas Jque se designe de esa manera a la
garantla gue se constltuya para otra clase de obligaciones

ni sera un aval, ni convertird cen cambiaria a esa otra

obligacidn.

Al ser el aval una garantia tipicamente canbiaria gueda so
metido a la formalidad y al rigor de lo cambiario, lo que
da cpmo resultado las siguientes caracteristicas generales
gue a su vez, establecen la diferencia con la concepcidn de

otros sistemas:

1. Debe censtituirse entre el mismo titulo y circular con

21, segun los principios de la literalidad y de la inescin

dibilidad del documento y del derecho.



2. Debe s2r incondicionable vy no puede someterse a plazo.
La garantia se otorga por el pago del titulo y no por la
obligacidn de una persona determinada y como consecuencia

- . v
regsulta extrano el beneficio de excusidn.

4. La obligacidn del avalista es aut®enoma, es decir, inde
pendiente de las demés, razdn por la cual pucde otocrgar el
aval tanto un tercero, extrano al titulo, como alguien gue

lo haya firmado en una determinada calidad cambiaria.

5. Igualmente , el derecho que surge del titulo para el

avalista es autdnomo.
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4. REQUISITOS DEL AVAL.

Para que una garantia sea aval, y para gue produzca sus
efectos especiales, debe cumplir una serie de reqﬁisitos,
es decir, adecuarse al rito que determinan las mismas le
ves cambiarias. Esos requisitos son minimos, pero tan pre
cisos, que su simple observacidn pone de presente las dife
rencias con otras instituciones cercanas, en cuanto cambia

rias, como el endoso, el giro, y la aceptacidn, por ejemplo.

Para gue exicta aval, la firma del avalista debe figurar en
el mismo titulo; la garantia debe otorgarse de manera i1ncon
dicional, pero puede limitarse a parte de la obligacidn; vy

aunjue no es necesario, conviene indicar la persona évglada
A continuacidn nos referiremos a cada uno de estos elemen -

tos indicando su respectiva limitacidn o excepcidn.
4.1. LA FIRMA DEL AVALISTA EN gL, MISMO TITULO.

Como toda obligaci®n cambiaria, la del avalista tambi&n se

deriva de un acto juridico de formacidn unilateral.

—-,5u voluntad de otorgar la garantla que debe expresarse li-
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teralmente dentro del titulo valer mediante la consigna -
cidn de su firma, en esa calidad, sin que resulte indispen
sable ninguna fOrmula especial para ello.

;
Debe tenerse presente que las firmas de un titulo valor tie
nen la calidad que directamente se indique o la gqus incues
tionablemente se deduzca de su ubicacidn dentro de=l documen
to y de su confrontacidn con otras menciones, pero si fuere
imposible atribuirle a una firma un significado preciso,tal
firma debe tomarse como de avalista, aplicando las reglas se
gun la cual toda firma colocacda ¢n un titulo valor tiene una
funcidn cambieria determinada que, de resultar confusa, se
toma como firma de avalista.
La necesidad de gue la firma del avalista figure en el mis-
mo titulo suscita algunos desacuerdos en la legislacidn La
tinoamericana, cuyos aspectos mas importantes son los si
guientes: con relacien a la persona del avalista se pragun
ta si puecde cualquier versona firmar el titulo valor como
avalista. o si selo pusde hacerlo un tercero, extrano al
docunento; y con relacidn a que la firma debe ser colocada
en el mismo titulo debe resolver que ocurre con un aval otor
gado en un documento separado, distin@o del titulo valor .
Véamos de qué manera se resuelven estos puntos o, al menos,

cuales son las reglas bésicas para resolverlos en cada pais.



46

1N
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.2. QUIEN PUEDE SIER L AVALISTA.

So6lo un tercero. Los palises gue sicguen en este punto el
sistema francés y gue .como consecuencia le aplican al aval
las reglas de la fianza que el aval se otorgue TUnicamente
por un tercero, extrano al titulo, es decir , por una per
sona que no se haya comprometido dentro de la letra en nin
cuna otra calidad, tal y como se observa en Chile (art.684)
Paraguay (679) y Republica Dominicana (art. 142) , mientras
gque Bolivia no permite que el girader ni el aceptante otor

gquen aval, vy el Perl le 1impone esa limitacidn al aceptante

Unilcamente.

Las anteriores son, sin embargo, las excepsiones. La solu
éién:nayoritaria es gue cualguier persona puede otorgar aval
por una letra de cambio, ya se trate de un tercero extrano
a2l titulo o de una persona gque se encuentre comprometida
canhiariamente dentro del mismo documento. Tiene algln sen
tido que alguien gue ya se encuentre vinculado cambiariamen
ﬁe al titulo sea comno girador, acéptante o endosante, otor-
gue, ademas, aval ?. La respuesta debhe formularse desde
una perspectiva eminentermente practica, y es afirmatva.Una-
“parte gque ya se encuentra obligada éémbiariamente por el ti
tulo valor puede otorgar aval si con ello mejora cuantitati
vamente o cuallitativamente, o en ambos sentidos, su respon

sawilidad cambiaria original; si ello no ocurre, nos encon

tramos frente a un acto cambiario si, pvero vacuo desde el



punto de vista de la estrategia ejecutiva.

Resolver la conducencia o no de &stcs avales es una cues-—

ti®n eminentemente préactica v, como concluye C&mara " el
;

mejor criterio para resolver el problema dependera de un

hecho real: La garantia practicamentz indbcua no sera admil

tida ni tampoco prestada, mientras =sucederda todo lo contra

rio en caso de reforzar el vinculo cambiario"

4.3. ¢ PUEDE OTORGARSE EL AVAL EN UN DOCUMENTO SzPARADO

DEL TIVULO VALOR ?

- Si se concibe el aval cesic una fianza, nada impide gue se
extienda en un documnento sevarado de la letra o del titulo
valor en general, va gque la fianza tiene completa libertad
de formas para constituirse. Por eso Chile (art.881),Para

guay (art.680)y Republica Dominicana (art. 142) , consecuen

te con el sistema gue sigue en el aval, vermite gque se ex
tienda en un docurnehto distinto vy sevarado de la letra de
cambio.

Dhro si se concihke el aval desde una perspectiva méas estric
ta, como una garantia cambiaria tipica, resultan incongruen
tes que estas aplicaciones de las réglas de la fianza. n
efecto, en este caso hay gue tener en cuenta y aplicar los

princiios basicos de los titulos valores (especialmente de



48

la unidad literal y documnental), centra los que iria el
aval en documento separado. Esta es la razdn para que los
paises que regulan el aval como una garantia cambiaria ti
Dica s6lo permitan que el aval se otoreue dentro del mis
mo titulo valor, r esultando Argentina (art. 33) Colombia
(art. ©34) y Ecuador (art. 439) 1les unicas excepciones al

sistema, puesto gue permiten el aval en documento separado.

4.4. EL AVAL DEBE SZER INCONDICIONAL PERO PUZDE SER PARCIAL.

Si se concibe el aval como una garantia cambiaria, someti-
das al principio del derecho cambiario, facilmente se con

cluye que debz ser 1ncondicional, tanto para facilitar 1la
circulacidn del titulo como para la poca utilidad que re
presenta, en la vida préactica, condicionar la garantia de

una prestacidn inocondicional.

Sin embargo, si se considera al aval como una simple espe-
cie de la fianza, la conclusidn contraria, no tiene ninguna
difia ltad, pues como lo indica en forma general los cedigos
civiles "la fianza puede otorgarse hasta o desde cierto dia
o bhajo condicidn suspensiva o resolutoria, regla geu tiene
su equivalente para el aval en los paises gue siguen las

pautas del sistema francés.

En consecusncia, solo Chile, Paraguay y Republica Dominica
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na aceptan los avales condicionales.

Por otra parte, el aval puede ser parcial, es decir, otor
garse por parte de la obligacidn, solucidn eminentemente
préactica gque muchas veces %acilita los mismos fines del
aval al permitir la concurrencia. en forma independiente,
de varios avalistas para garantizar la totalidad de la obli
gacidn, lo gue resultaria de la suma de los avales parciales
Nos refereimos, por supuesto a avalistas independientes, no
pari gradu, ya gue si son variag personas las que otorgan,

el mismo aval total, estamos ante una hipdtesis distinta.

Todos los paises permiten el aval parcial, y en los paises

dque conciben el aval como una simple fianza tal solucidn re
sulta obvia, va gue " el fiador no puede obligarse a mas de
lo que debe el deudor principal, pero piede obligarse a me

nos". C.C. arts. 2369,

Por supuesto, sino se indica que el aval es parclal, se en

tiende que se garantiza la totalidad de la obligacidn.

4.5, RAZON DE SER Y CONVENIENCIA DE LA INDICACION DEL AVA

LADO.

No es necesario, pevo si conveniente, que se indique al ava

lado, es decir, a la persona por quien el avalista se vincu



la cambiariamente a la letra, o, en otras palabras es con
veniente que el avalista indigue como quién (en gué cali-

dad cambiaria) responderd por el pago del titulo valor.

No debe pensarse gue el avalado squivale al deudor garanti
zado, como ocurre en la fianza con el fiado, ya que por el
aval no se garanriza la obligacidn de una persona determi
nada, sino que se asume una determinada posici@ﬁ cambia-

ria para responder desde ella por el pago del titulo valor.

Se exige la indicacidn del avalado, pero si ello no se ha
ce sz presume que =21 aval se otorgue o como aceptante o co
mo la persona que descargue el mayor numero de obligados ,
lo gque en otros términos significa gque cuando el avalista
no precisa dentro del titulo a la parte avalada, la obliga
cidn gque asume es igual a ladel maximno obligado cambiario
que se encuentre en el titulo, entendiendo como tal aquella
parte que al pagar extinguen, practicamente, la vida del ti
tulo valor. Con una técnica un poco diferente, es ese el sig
nificado del art. 637 de Colombia que dice: " En el aval de
be indicarse la persona avalada. A falta de indicacidn gque
daran garantizadas las obligaciones de todas las partes en

en titulo".

Si bien el aval no es ni puede entenderse como una garantia
por la obligacidn del avalado, conviene que se indigue el

nombre del avalado porgue éste es el Tinico medio de que dis
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pone el avalista para precisar el grado de su responsabili
dad, ya gue no es lo mismo tener eue pagar el titulo como
girador (creador del titulo, TUltimo obligado de regreso)
que como beneficiario (primer endosante), Tltimo endosante
(primer obligado de regr%so), o0 aceptante ‘(obligado direc
to o principal). Como puede ya deducirse, el avalado no es
el deudor garantizado (como ocurre en la fianza con el fia
do) sino el medio técnico juridico para darle un contenido
preciso a la obligacidn del avalista, ya que &ste ocupa,
exactamente, el puesto del avalista, de aquel y su obliga
cidn es exactamente igual a la del avalado. Por esta razdn
si se otorga aval por un endosante sin responsabildiad no
existe aval, como tampoco puede haberlo si se otorga por el
girado gue como se recordarda solo resulta obligado a partir

de la aceptacidn. :

Esto seran dos casos de aval vacuos y adem&s ingenuos por
gue literalmente figuran todos los elementos para dsducir,
prima facie, la inutilidad de tales aspiraciones cambiarias
puesto que no existe obligacidn cambiaria por parte del ava
lado (endosante sin responsabilidad y girado), cuya posici®n
asune el avalista y de quien deduce, a la vez, su propila

obligacidn gus, en el caso no existe.

Otra cosa ocurre cuando, habiendo exisitido la obligaci®n
del avalado, por alguna causa resulta invalida o nula, caso

en el que tiene pleno efecto el principio de la autonomia y



52

se resuelve, de manera general, que si existe aval. Es ese
el sentido de normas como el art. 636 de Colombia que dice:
"El avalista obligado en los terminos que corresponderian,
formalmente al avalado y su obligacidn sera calida alun cuan
do la de este Ultimo no lo sea".

4.6. LA OBLIGACION Y LOS DERzZCHOS DEL AVALISTA.

De lo tratado en el punto inmediatamente anterior se dedu
ce que " el avalista queda obligado en los mismos términos
que aquél por quien ha otorgado el aval" (LUG,art'32), de
donde se colige la necesidad de que el avalado sea una par

te efectivanente obligada en la letra de cambio.

El avalista garantiza el pago del titulo y, segun la posi-

cidn cambiaria que asuma, también garantiza la aceptacidn.

Recuércdese, a proposito ,que alguna diferencia existe entre
ser girador, ser endosante o ser aceptante, por mas de que
todos sean obligados cambiarios, y ello mismo determina que
la obligacidn del aw lista varie segln que el avalado sea

una u otra de las partes mencionadas.

¢ Qué derechos tiene el avalista gque pags?. "El avalsita que
paga la letra tiene accidn camblaria contral el avalado: y
contra los gue estén obligados para con éste en virtud de la

letra (Honduras, art.532). Lo gu2 nos confirma que el avalis
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ta asume la posicidn cambiaria del avalado no sdlo para
responder por el pago del titulo sino, tambi&n para recupe
rar la obligacidn de todos azuellos gue resulten obligados

frente al avalado.

4.7, COMO SE EXTINGUE LA OBLIGACION DEL AVALISTA,.

Como se obliga cambiariamente, extinguido el titulo per cual
guier motivo, desaparece su obligaci®dn, normalmente como de
saparece la de su avalado (art. 636). Ademéds "el vencimien:-
to" de la letra de cambio y de todo titulo valor, marca el
fin de la vida cambiaria del documento y a partir de ese mo
mento su negociacidn sdlo produce efecto de cesidn y guieh

resulte poseedor del documento debe presentarlo para su pa

go.



CONCLUSIONES

El aval es una accidon tipica cambiaria gue permite garanti

zar el pago de cualquier titulo valor.

El aval histdricamente se confundia con la fianza y lo si
guen tres palses : Chile, Paraguay y Replblica Dominicana
Y en otros como endoso y el sigue Panamda; pero ya psoterior
mente en el derecho germano-italiano, comienza a decantarse

Yy a surgir con sus peculiaridades propias.

El minimo literal para gue una garanria pueda ser tomada co
mo aval es que la firma del avalista se decrecen dentro del
mismo titulo valor o en un documento separado del titulo con

la expresien "por aval".

Las obligaciones del avalista es autdbnoma, es decir, inde-
pendiente de los demas y gque se haya constituido dentro del
titulo; pero su calidad, grado y cuantia,salvo que se haya

estipulado por una cantidad menor serda idqual a la del avala

do. .





