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INTli�DUCC:n:ON 

Des c:l e que c Ú r s aba mi s p r i me r os · afio s en 1 a p r i maria , es-

cuc\"}aba _ hablar de SOCIEDAD ANONIMA, por lo q-ue me nació 

un interés. por saber como se constituyen estas formas 

asociativas. 

Al ingresar a la universidad y empezar. a estudiar la 

cátedra de Derecho Comercial, fuí _ adquiriendo conorimicn 

tos más claro sobre lo que es una SOCIEDAD ANONIMA. 

·Tales 

-�

i'i

conocimientos los· quise profundizar. ·más, fué asi

tomo· decid-í realizar :rn tema de in ve st igación sobre la 

SOCIEDAD ANONIMA para desarrollar mi tesis dé gradq. 

Al desarro-llar este tema quise también hacer un ,E,.nálisis -

comparativo de la actividad comerci,al, socic.l y jurídica 

de nuestro país, frente B países mas in_d ustria lizado s 

y in condiciones contrarias en cuanto a r�gi�en económic6 

se_.refiere. 

Quiero que este trabajo de investigación sirva· para- que 
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se aprecie todas las ventajas que la SOCIEDAD ANONIMA 

le brinda a la econornia---n-a0-i-0 -na.L_y__ la fuente de trabajo 

que se pueden crear, si nuestros grandes capitalistas 

se de.cidieran a: invertir en esta clas_� ___ de ?Q_ciedad. 
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1 • SOBJl?lE 1EIL. DJElltlEClHIO IDE .· ASOlCIACION · 

Pa1�tiendo del concepto lógico que 11 por naturaleza el 

homb_re es un ser sociable", se desprende que a través 

de su experiencia en su existencia ·ha .creado vínculo 

con sus sem�jantes para· satisfacer necesidades o para 

alcanzar objetivos que por sí sólo, serían muchas veces 

imposible·s de alcanzar y como también para defensa de 

sus intereses .. 

En nuéstro si.st.ema normativo, al. igual que otros ordena 

mientas .de Estado de Derecho Democrático, se contemplan 

y se garantiza éste. fundamental Derecho como es . la ·1 i her 

tad de Asociación; luego_ es asl que el artículo· 44 de 

la constitución política de Colo�bia, lo contempla y 

salvaguarda su legalidad en su ejercicio en el hecho 

que no sea contr3rio al orden pt1blico y buenas costum 

bres. Tal derecho se ejerce sin distinción ni autoriza 

ción· alguna. 
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P e:;_- e· . e, b s e r va m o s q u e 1 a a s o e i a c i ó n . t i e n.e 1 i mi t a c i o ne s 

refiriéndose .a los extranjeros, pudién_dose ._por razones 

de orden .p{¡blico nega'r_ ·ést� • derecho·. o subordinarlo_ al 

,¿u�plimiento de condiciones� requisi�os · ·e��e�iales 1 · se 

g6n lo :eipiesa el articulo ll de la misma cibra�· · 

· La asociación, propiamente dicha es · considerada cOmo

la lJNION VOLUNTARIA de pers·onas que de un me.do . durable

y organizado,. r.eunen sus esfuerzo::; para alcanzar o cum 

plir· un· objet:ivo ·determinado, o pluralidad de · personas 

que_ t_ienen una consti.tu.ción corporativa y un. nombre colee-

tivo, comprenciiendo la administración de EU$ asuntos 

como la de sus_miembros, con los miémos fine�. 

_;·\ 

La Sotied�d; es una de la forma m�� c1ásica de i� �socia 

ción. Son muchos los conceptos que se conocen . a éste 

respect:o, per� todos c9inc±den siempre en .los •mismos 

o bj e ti vos. Una de éstas definiciones afirma· que " la

Sacie dad es una re laciÓr:i en la que cada miembro. cose rva 

su c.alidad en cuanto a· sus· derechos y responsabilidades 

para llevar a cabo actividades con animo de lq¿ro. 

Más concretamente la ·SOCIEDAD .ANONlMA, se const_i tu ye 

inicialmente con el. aporte ·de capitales de cada· uno de 

sus mi e rr, b ros , . · 1 o cu a 1 n.o con s t i·t u y e un fin en sí mismo 

p U e S b i en p r O Jl t O , S e . t r a 11 G f O r TI! a n . e D ID e d i O S d e p r' O d U C C i Ó TI 



(capjta-1 productivo) y en fuerza de trabajo, para reali 

zar a c�balidad su objetivo social� 

En · :e 1 mu n d o m o d e r n o , 1a libertad de . . , asociacion

de las formas de ��nifeitaci6n democrátita, 

corno una 

derivada 

del consentimi(;hto. o voluntad c,e s 1.1s integrantes a juga 

do un p_apel de preponderante iírnportancia ,. por ser éste 

el mecanismo mas agil. y efectivo (Affectio Societatis), 

para la cre�ci6n de diversas formas asoci�tivas, en donde 

el capital y el trabajo de sus mjc,mbros incrementan la 

productividad y la inversi6n, reflejándose , no solament!=! 

en la utilidad social, 'productü la rentabilidad · si 
., 
.:.,; .. 

no e�, la generac:,i6n de un bienestar colectivo. :il 
:r 

Debemos obervar, que en los albores del desarrollo indus 

trial y la creaci6n de nuevos horizontes de trabajo, 

corrió a cargo de patronos individuales, pero en esta 

medida el capital. individual fué resultándo insuficiente 

para cubrir los altos costos de . . , inversion que demandaba

el desarrollo como po:r .ejemplo el ferrocarril,- muelles 

etcétera. 

Ante las crecientes perspectivas, comenzaron. a formar·se 



m i't ad de 1 si g::.. o Xi V ,· se e.x tendieron en gran es e.a 1 a en 

la industria, la banca · y en otros sectores, generadores 

de trabajo, cambiando de ésta manera las viejas estruc 

turas, económicas y. _e ul tura les· por un nuevo si stéma e con ó 

mico-social. 

La Sociedad Anónima, juega tin activo papel en_ e'i desarro 

llo industrial y financiero del país viéndose e� su mejor 

condición durante las décadas del euarenta (40) y cincuen 

ta (50), decayendo posteriormente (;:!n los sesenta (60) 

como consecuencia de la doble tributación. En la segunda 

mi tád de la dé cada del set.e nta, la esta bi li daó · . lograda 

estimula las sociedades y por ende, el crecimiento y 

desarrollo industrial, a pesar de aparecer por é·ste .enton 

ces el espectro del gigentismo de grupo, el cual lo alte 

ra un tanto. 

Hoy son muchos los entes que se configurán bajo socieda 

des anonimas pudiendo mencionarse entre · otras la ·b_anca, 

Los se guros, los textiles, la cervecería, la siderurg'ica. 

P 1 e eme n t.(; , 1 a in d u s t r i a pape 1 era , 1 as maye re s empres as 

químicas etcétera, y en consecuencia la sociedad , ' . anoni 

m a , es e 1 p r in e i p a 1 ti p o <le organiza e i ó n cl e. 1 a propiedad 

de t&les sub-sectores. 
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:::) 

Parelelamente, en otros sectores de la economía, la sacie 

dad· anónima está practicamente ausente, caso de la peque 

ñ a in d u s t r i a , 1 a ganad e r í a , 1 a á gr i.c u 1 tu r a , 1 a e o ns t r u c · 

ción, o tiene una partic-ipación poco significante (comer 

cio min_orista, metal-mecánica, plásticos, química interme _ 

dia), o en otros casos existe una sociedad cerrada de 

muy pocos socios como el caso del azúcar, caucho, artes 

gráficas, empresas extranjeras. y coporaciones financieras 

especialmente. 

El campo mas fuerte de - inversión - de la socieda� a_nónima, 

es el i.ndustrial, · al exam_inar los datos estadísticos 

elaborados -por el· DANE · para .1980., el peque�o número _de .. 

.estab1ecimi�ntos .ihdustriaLes que - tienen f arma _ de isocie / 

dad anónima, .. ·de un·_ total nacional. de • 6 ;'850 _i,ndustri.as::, -·• -
-

--

-activas-, sólo 833 eran. sociedades_ ap6nimas·, .e·s ·-::de.c.Tr. __ ->.
- -

el ·12 .1% para ese año. Pero· a+ mismo tiempo éste_ reduci-

do número de sociedad�s anónimas industiiaies, parti�i

.P ó en 19 8 O con e 1 · 6 2 . 8 % · q e 1 t o ta 1 de 1 va 1 o r. a g i-e g a do

in d u s t r i a 1 e 1 6 2 . O% d e 1 a · p r o d uc c i ó n b r uta de 1 • se et o r -

-industrial.

Podemos observar también. la importancia _de las· sociedades 

anónimas, en la generación de empleo, de los 516.000

empleos generados por istas sociedades el 45.6% corr�spon-

dió a empleos generados por sociedades anónimas, con 
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un buen nivel de remuneración del 59.5% aportado por 

la sociedad an6nima al fa�tor trabajo en la colectividad�-

En síntesis la sociedad anónima en Colombia ha tenido 

un papel defini-tivo en: 

1 º . Vinculaci6n democrática de las gentes en el desnrro-­

ilo etonómico nacional. 

2 º . Creaci6n de empleo r,ermanente para todos los niveles 

de calificación. 

3 º . Buenos niveles de remuneración tanto en materia de 

salarios como prestaciones sociales. 

�-

;1 

4 2
• Absorci6n de la tecnología extranjera necesaria_ para

el desarrollo industrial del país. 

5 º . Notorios avances en materia de productividad del 

trabe.jo. 

6 º . Promoción de ahorro entre todos los estratos sociales 

y t�nalización del mismo hacia e·l sector p�oductivo. 

16 



Sobre su qrigen algunos estadístic�s atribuyen al dere 

cho y -las instituciones romanas las mas antíguas raíces 

de la sociedad anónima, para otros en la Edad Media, 

y épocas mas modernas. 

Anotan los historiadores de la existencia en Roma de· las 
. ,i-

"SOCIETES PUBLICANORUM.", reg ídas por el derec1/'o público, 

f o r m a das par a 1 a r e a 1 iza ció n y r e cauda ció n d e in gr e s o s 

del estado, como también en la construcción de diversas 
', 

obras públicas tales atribuciones los hacían gozar de 

personalidad jurídica. 

En la Edad Media se mencionan dos acontecimientos: los 

"Montes" o "Compare" y las "Maone", caracterizadas ambas 

por resolver el agudo incremento de riesgo de la empresa 

c a p i ta 11· s t a n a c i e n te , c u y o s c o s t o s e r a n mu y a p r e c i a b 1 e s 

repartiéndolos entre un gran número de interesados que 

tenían un golpe a su responiabilidad. 

17 



La deuda pública unificada en los "Montes", se subdivi 

dían en cuotas iguales, · considerada como bienes muebles 

enaj�nables y aptQs para producir frutos, con derecho 

d e p e r e i b i r u na p a r t i e i p a e i ó n p r o p o r e i o na 1 e n· · 1 a s e n t r a 

das cedidas por el estado en garantía ·de la deuda y 

sus intereses. 

Los 

que 

"Maone" (ayuda, socorro) eran 

en int_erés y bajo la dirección 

grupos de. ciudadanos 

del Estado, proveían 

a los gastos de expediciones navales destinadas a las. 

conquistas de algunas colonias que tenían por un cierto 

número de años, paia ga�antíé y recuperación de su crédi­

to. El crédito también se divide en et.iotas y los posee­

dores de cuota forman sociedad que se administra la colo­

nia en usufructo. 

Las acciones de los "Montes" y de las compañías ·eran 

negociables pero sólo en · algurias �ompañías holandesas, 

alcanzando una al ta importancia debido a la intervención 

especulativa en esta forma asociativa� . 

De ésta época mere0e destacarse la Compañía Holandesa 

de las Indias Orientales, la Compañía Inglesa de las 

Indias O r i en ta 1 es y 1 a Compañía H 61 andes a de 1 as ·Indias 

Occidentales, compañías creadas "mediante una disposiciór. 

gubernativa que tenían la naturaleza del privilegio llama 
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do 11 Qktr�i 11
, otorgado por tiempo- determinado. 

La qrganización fue tornándose mas compleja, las socieda 

d e s c o n f u n e i o n e s n o- s ó 1 o e o me r e i a 1 e s y ad m i n i s t r a t i v as 

sino también polít-icas y militares, se organizan en forma 

privilegiada e individualizada. 

-El tí tul o de participación del socio toma, parece qué

a p a r t i r d e· l. 6 1 O , e l no m b r e de II A c c i ó n II v_ o c a b l o q u e

viene del holandés "Aktie 11 que significa derecho del

accionista a- la cuota sobre el patri·monio común y sobre

el benefic-io.

'EL dere_cho de la cuota de aportación no implica un dere 

cho de copropiedad - sobre el patrimonio --común, sino que 

dada su naturaleza corporativa· de- l_a sociedad está- consi 

derada de carácter moviliario. Los acreedor�s de los 

accionistas no tienen acción contra - el patrimonio social 

tan sólo pueden afectar la cupta de liquidación. 

E 1 "tí tu 1 o de Acción II era t r a ns fer i b 1 e , -siempre y cuando 

la aportación se hubiere cumplido - a cabalj_dad, primero 

-se cu m p 1 í a e o n 1 a in s c r i p ció n en e 1 libro de a c c iones ,

expidiéndose un título nuevo, posteriormen_te se admiti_ó

la anotación de la ttansfer�ncia en el mism� titulo.
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En los siglos XVII y XVIII aparece la acción al portador 

aunque con carácter de 

siendo· la regla gerteral'. 

. . ·, excepcion; la nominativa sigue 

Luego es de anotar, como. la so'ciedad. por acciones es 

una creación d�l derecho �6blico. La voluntad estatal 

e1·a la �nica llamada a darle vida. 

La acción al portador hizo notar desde muy temprano los 

inconveniente que ofrecía, pues se utilizó como instrumen 

to de éspeculación en la bolsa. 

No se dejó a la sociedad por a:--.ciones su desarrollo li 

bre, apareciendo �l s�stem� de concesión. Se le reconocía 

a la sqciedad· su nat�raleza de libre asociación, pero 

se 

so. 

asegura:ba al Estado su intervención en cada ca 

Tanto . , · su cr.eacion como los estatutos requerían de 

una autorización otorgada por e.l Estado y _las �ociedades 

que la recibían quedaban suj�tas a �u inspección y vigi­

lancia. 

Ya con su reglamentación, su constitución es libre, sin 

intervención estatal pero sometida a ciertas disposicio 

nes so pena de irregularidad. 

LaE sociedades anónimas son un medio 

20 



cer en trancia las grandes empresas y traer las riquezas 

extranjeras
'. 

La reglamentación positiva tuvo una duración muy corta, 

sUcumbiendo por último en el código_ de comercio francés 

de 1807. 

Es ta - o b r a ., e s . e 1 o r i ge n d i r e c t o e i n d ir e c t o d e 1 a s r e g l a 

mentaciones de los ·demás -países �n materia d� socieda 

des mercantiles. 

El nombre de anónima qüe se adoptó -allí para la_· soc�_edad 

- -por accio_nes, se hizo en razón a que "el verdadero distin

tiv.o carácter de la sociedad anónima y del que dériva

su denominación es el que señala· el a rs:., í e u 1 o . 2 9
y 

de no 

llevar el nombre de ningún socio y de no existir b·ajo 

cna razón social"� 

Se merece hacer mención del Código Español de 1829, donde 

_ ya s.e distingue entre el capiteJ y el patrimonio social 

y se configura- la posición· jurídica de los administra 

dores, no como meros mandatarios si no haciendo referen 

cia a su posición, . conforme a los estatutos, que hace 

relación a su naturaleza de 6rgaios sociales. 

La especulación sin frenos, la deshonestidad y los ex ce 
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sos financieros motivaron :el desastre· • conocido como

"Fraude ·del· Mar del Sud" · en 1720; .desacreditan así'· la 

·s9ciedad· anónima, ·qu.e .durante cert:a 'de �n· .s.iglo_ fu� vir

t·ualmente puesta fu era de la ley·. en . todo ,. el . mundo' de

habla __ ing1esa. Pero a· comienz'.9s del sigl,o XIX se recurrió

· de nuevo a .. ella. tanto · en. Gtan . B'retaña como en ·Estados 

un i d o' s ; C o n V i t -::. :L é n d o se e n un i n s t r u me n t o i m p o r t an t� de 
. 

. 

su s a c t i v i d ad e s ' , . .  econom1.cas .· Pc:ir éste motivo, la sociedad 

anónima en los estados en trance de indistri;li�ación 

. ha sido la mejor impulso'ra del 
. . . . -

desarrollo . .  ·- , .econ.omico-, así

como en lo.s · industriaiizados, . factor decisi.vó de su pro. 

ducci6n .. 

En nuestro país se adoptó· la· institución desde me'diados 

del siglo.· pasado, como· resultad.o ·de" la. ten.dencia capit-a. · 

lista a la ·c-oncentraci6n · de ca·pit;:a.les, perp fue-· en la -

década. de 1920-1930 ·c�ando se crearon. p_oderosa·s compciñ:Í.as-· 

guardádas ··proporciones por, medio del fenómeno· de . absor 

ción de la competenci_a . por una de·. las · empre·sas · a·el ramo 
. 

. 
' . . .. : . -.- . . : .  . ,.: 

·o mediante la fusión de· sociedades dé-biles con el .propósi

to de consolidar una fuerte·. Est'.a' nueva'. realidad:-. iy¡;-p,r):mi6

un . · e s ti 1 o en. · nuestro . me. d i o por q u e impuso 1 a compra · de

a e e i o n e s . e o m o 1 a f o r m a . u � u a 1 d e i n v e :r s i ó n d e:, l ah o .r r a

dor y conv er t.'í a lá em:i,sión en el 
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zación empresarial. En esa época surgieron empresas como 

"Posada Tobón S.A. 11 y "Compañía Fosforer-a de Colombia 

S.A.", "Compañía Nacional de 'Choc_olates S.A." que,· si

bien fueron fundada con' antetiorid�d su crecimiento y 

metamorfosis ad ministra ti v,a toman importancia en esos 

años. 

Lo$ primeros éontroles sobre. la sociedad anónima los 

establece la ley 58 de 1931, legislada a. fj n de meter 

en cintura al ,sector empresarial y eliminar las prácticas 

vaciadas que. la crisis del año 29 introdujo en el manejo 

de las empresas accionarias. Para ello crea la Superin 

tend�ncia de Sociedades Anónimas. Sin embargo, la ley 

58 no entró en vigencia si no hasta mediados de 1940,

, aplazada sucesivamente que fue por los- distintos gobier 

nos a fin de calmar a sus detractores, quienes veían 

en �1 .instrumento una intervención estatal irritante. 

En la década 1960 - 1970 aparecen en el mercado bursá�il 

algun6s papeles del estado que crean renta fija; los 

ojos cautos del ahorrador se dirigen hacia ellos y rápida 

me n t e s e c o n v i e r t e n en e 1 p-o 1 o d e. a t r a c c i ó n f i na n c i e 

ra. Así se cons.tituyen los Fondos de Fomento y el Banco. 

de la Rep�blita asume un papel mas dinámico en la gestión 

financiera, con la. consecuencia de que la Sociedad Anóni 

rna se vió Obligada a ceder el mercado accionario a los 
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papeles oficiales (cédulas del BCH, etcétera) y perdió 

�l atractivo corno inver�ión, dfperidiendo ¿ada vez más 

del .crédito de fomento para su funcionamiento, que no 

su crecimiento, puesto que quedó estática y sus engrana 

je�,. paralizados. 

Durante el decen�o 197Ó 1980 aparecen_· las Unidades 

de Poder Adquisitivo COristante UPAC y se entroniza 

la política ortodoxa monetarista de manera que la sOcte 

dad a n ó n i m a . e n t r a e n u n p e r í o d o · d e p o s t r a c i. ó n , a gr a v a d o 

por las reforma tr�butaria del año de 1974, que paieciera 

se proponía estrangularla. Ningón inversionista quiere 

saber nada de acciones, todo �l ahorro se dirige en masa 

al sector financiero, atraído por el canto de sirena 

de los rendimientos inverosímiles de las . chrporaciones 
l' 

de toda 1as que asoman al ·rnerc�do y se llega desde enton· 

ces al colapso de 1982, el cual sorprende a la sociedad 

anónima descapitalizada y sin derroteros. 

En 1983 el gobierno promulga la ley 9 ª . para buscar cier 

tos· alivios tributarios· al instituto y propone medidas 

de democratización de la propiedad accionaria·, a través 

de la Junta Monetaria y de la Compañía Nacional de·· Valo 

r�s, complementadas con la creación del Fondo de Capitali 

zación Empresarial. Se trata de la nueva .modalidad de 

s·ociedad •. anónima abierta que permite pensar en un desper 
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tar de la 
. . . , . as oc J. a c i-o n de ca�i tal,. ópt.ima para la cr:eación 

d� riquezas Y. m�rcado de �rabajo.· 

Sin e·mbargo, aún parece lejano .el_.dta de -l.a reactivación 

definitiva de la sqciedad , ' . 
anonima,. si se· t,iene 'en. cuenta

la abulia del a hórr o p·r i vado c tiand o se le pro p:onen. es ta 

_clase de, inYersiones; abulia,. por cierto, m.as ·que 'j.u-stif::.; 

cada ,ante lof:3 ha_jos _ rendimientos 
. U,\ . 

ñías (cuanélo los reparten)
° 

y la 

que repar•t�_n las co_mpa 

t'endencia creciente a.l 

endeudamiento, que todas p�dec�n. 

Creemos que la recureraci6n del �ercado accionario depen 

de varios f-ac:tore.:;,, . de suyo .co_mplejos, · como los siguien 

tes: 

Reestruc�uración de la administra_ción .. de la· ;sociedad 
, __ . 

y,· sobre todo, , del organismo gerencial, buscando cri te 

riós altamente técnicos en· la . sel�cción del personal 

administrativo. 

. . . . . 

.Emi·sión de acctones privilegiadas que produzcan: ventajas

adicionales al nuevo .inversionista para .que le· sea· posi 
. . . .  

-ble ·enfrenta� los costó� financieros del dineio y, adem�s

l��compensen los rie�g6s de la aventura económica.

del ··Fondo d e •· . Ca p j t a 1 j za c i ó n Emp·resarial 
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·. , .. · . ..-. ____ .._..,._ _,.e,. _ .._,,. 

con las líneás · de cr�di to de. ,las corporaciones privadas 

a f i n d e o f rece r f i n an c i a c .i ó � a . · 1 a s so c i edad e s .áh o g a d,a s . 

·en el torrente de · -intereses imposibles de• aten.dér, y

hac_er. factible la creación de ntievas empresas, sobre

todo en el cam�o de ¡¿ aat�industria.

· Ejecu·ción. de. una :política. laboral raéional, ,: como ser-ia,

entre. otras .medidas, .. la :i,mplantación del · salario i nte

gral, 11,nn:a· forma· de desárréiigar la pereza labor.ar de
. .  

la clase· trabajadora• y· el_ mejor: complemento para estable

cer loi costcis.réalé� de prdducciÓn;

�r' 
. �¡. : 
'· , '
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De acuerdo cor
i 

lo prev�nido en �l articulo 373 ·del C6digo 

de- C_omerc-io "La An6nima se formará por la· reuni6n de 

un fondo social suministrado por accionistas responsa 

bles, hasta el monto de sus respectivos aportes; será 

suministrado .por gestores temporales y revocables y· ten 

drá una denominación seguida de. las palabras "Sociedad 

A ri ó n i m á " o d e . 1 a s · 1 e t r a s " S . A . 11• • 

En un concepto económico la sociedad anónima, es una 

forma de empresa cuyo capital se constitrrye mediante 

las aportaciones de los socios, que -poseen un determi 

nado. número de acciones, representativas de la suma inver 

tida por cada uno de ellos. 

Según URIA: La sociedad anónima se ha converti:do en 

el instrumento jurídico mas eficaz del sistema econ6mi 

co actual. 

La sociedad es empresarin de los negocios a ·través de 

sus administradores y la intervenci6n del accionista 
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indi�idual en la ge�ti6n social qu� suele estar en propor 

ción directa a su participación en el capital social._ 

El título de que su poseedor ha invertido en la empresa 

e s 1 a II A e e I o N " ' i:-e p r e s e n t a t .i V a d e un a d e t e r rn i na d a s u m a 

de dinero . .  La acción es un título que no solamente hace 

constar� si no que también re�resenta él derecho. La 

acción concede a su· titular el derecho de percibir una 

parte de las utilidades de la empresa. 

En España, según la ley de Sociedades Anónimas de 17

de ju 1 i o d e 1951 , 1 a acción " es un a parte a 1 i cuota d e 1 

capital social. Será nula la creación de acciones que 

no respondan a una efectiva aportación patrimonial a 

· la sociedad!! (art. 36).

El ingreso que obtiene el poseedor de la acci�n se llama 

uividendo. Este título es vendido y comprado en las bol 

sas .de valores a determin_ado precio, que recibe el. nom 

bre de cotización. 

La cantidad de acciones concentradas .en manos de un posee 

do_r o de un grupo dé poseedores unid.os, que les permite 

disponer por entero de• la sociedad se denomina Paquete 

de Control de las Acciones. 
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La difusión de las sociedades anónimas va cbnvirtiendo 

cada·vez mas a los capitalistas en perceptores de intere 

ses y dividendos, dejando los puestos gestores ·de la 

producción en manos de personas asalariadas, de gerentes 

y directores. 

·-

En nuestra legislaci6n, se adopta conceptos dintro de f 

los cuales la �oci�dad anónima encue�tra una nítida clasi 

ficación -como sociedades por acciones, sin embar_go a 

través de los ti�mpos y su importaricia en el émbito econó 

mico, ha adquirido una clasificaci&n como sociedades 

de "CAPITALES", por ser el capital el centro _de at�ncíón. 

Frente a las· socied.ades que también pueden considerars� 

como de capitales, la anónima es la 6nica típicamente 

pura en contra-posición a las demés, don.de la estructura 

ción es de tipo mixto, resultante de la combinación de 

las dos clases de elementos: el personal y el capital, 

producto de 16 ctial sort 1� sociedad encomandita �or accio 

nes y la de responsabilidad limitada. 

Estas caracteristitas y la profunda influencia de la 

empresa en la vida económica y política de los pue 

b 1 os , ha 11 e v ad o a que por un a _ p a r te 1 os o b fe t i .v o s so c i a 
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les de la empresa se amplíen a diferentes áreas, y por 

otro lado la in terv_enc ión de 1 Es t_ad o se ac recienta con 

mayor rigor, r ef or.mand o y canalizando a través de leves 

su estructura y sus relacioaes mei¿antiles como su regla 

mentación estatutaria, en un claro ejemplo del interven 

cionismo ecón6mico. 

La Sociedad Anónima en la ejecución d� su obj�to �acial, 

desarrolla tareas muy -importantes· especialmente en mate 

ria de trabajo, de capitil y de tfeira� 

En materia de - trabajo es quizás, la . mas im-portante, por 

la inter-r�lación- con persona ·humana. Se puede divi 

dir en tr1¡1baJo, calificado, dentro del cual se encuentra 

la vocac:ión administrativa y ejecutiva tan relevante 

en el desarrollo , . economice y humanó de1 país; - el otro

elemento de mucha importancia es el capital y atendiendo 

a éste elemento las sociedides anónimas puede� ser de 

capital abierto y de �apital cerrado. 

Se .observa,· en primer lugar, qu� mientras la Sociedad 

-Anónima en Colombia adquiere las características que

1 e s o n p r o pi a s c o m o v e h í c u l o s m o v i 1 i z a d o r d e l,o s ah o r r o s

populares, lo cual genera sociedades abiertas, es necesa
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río que se establezcan dos tipos de normas re·guládoras. 

de la Asam�lea Gener�l, �eg6n s� trate de sociedades 

anónimas abiertas o cerradas. 

Aunque de_sde un- punto de visfa positivista no puede ha 

blarse de sociedades anónimas abiertas y cerradas, por 

vía de doctrina. es válida la distinción mas a6n cuando 

se plantea· con ojos de legislador. 

Tal clasificación puede_ fundars� en un 6nico criterio 

de diferenciación: la - posibilidad que brinda Já. compa 

ñía, individualmente considerada para que terceras. perso 

nas adquieran . la calidad de socias. Entonces se p·uede 

hablar de: 

.3.2,1 So�iedades abiertas 

.Son las que JJermiten a· los pequeños ahorradores· partici 

par eri la producción nacional en for�a directa ofreciendo 

al público en ,generr:11 acciones para que suscriban a tra 

v é s d e 1 a s .B o 1 s a s d e V a 1 o r .e s· , 1 a s c u a 1 e s s i r v en d e c o 

nexión entre compradores y vendedores de· ést,os títulos 

y entre las .sociedBdes que emiten acciones y los áhorra 

dores. 

La clasificación de sociedade� anónima�, 

11 
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e-orno se- ha propuesto, hoy por hoy no tiene significación

alguna. El legislador de 1971 concibió la sociedad anóni 

ma corno· la sociedad abierta por excelencia·, lo cual pug 

n a c o_ n 1 a r e a 1 i d a d ; . e n e f e c to , en C o 1 o m b i a 1 a gr: a n m a y o 

ria de las compañías constituidas baj-0 esa forma, son 

cerradas. Ello cDnduce a_ que normas instituidas para 

regular compañías abiertas se apliquen absurdamente a 

petsonas jurídicas cerradas. 

3.2.2 Sociedades cerradas 

Aquellas en las cüales el accesp de extraños es �estringi 

do, en. virtud de efectivas· disposiciones contractuales­

y no ofrece al póblico acciones si no a sus accionistas, 

habida cuenta que no están interesados �ri vincular nuevos 

accionis_tas, ni en tener accionistas pequeños; su interés 

. est·á en teper pocos socios con inversiones relativ1:1mente 

altas. 

Hay que tener · en. cuenta _que no _-basta con la estipulación 

de la cláusulas que contemplen los mencionados derechos, 

ya que si la persona jurídica negocia sus acciones en 

mercados bÚrsátiles ;'se tendrá por escrita la cláusula 

que consagre cualquier restricción a la libre negocia 

ción de las acciones" (art. 407 C. de Ca.). En esta clase 

de· sociedades es admisible una sub-claiificación: 
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De familia. Estas sociedades encontraron r�conot{mient�

legislativo inmediato en la ley 58 de 1931 y en el De

c�eto 2521 de 1950, con efect'os muy �mporta�tes:

l º . No les eran obligatorios -los preceptos legales sobre

auto-elección o elección de parientes,_ ni· las demás res

tricciones referentes a la adquisicj.Ón de acciones y

al derecho de deliberar en asambleas generales de accio

nistas (ley 58 de 1931 Art. 30)

2 º . Estaban exentas, en principio, de la supervigilancü1

dE la Superintendencia.

. . 

3 º . Estaban excentas, en principio, de las visitas de

oficio (Decreto 2521 de 1950� Art. 280).

La 1 <= ;' 5 8 d e 1 9 3 1 c o ns _i d e r ó 1 a s oc i e da d a n ó ni m a · d e f ami

lia, como aquella que se forma ("en mayoría por miembros

de una misma familia,. con el fin de expl<:>tar y precau

telar el patrimonio común, cuyas. a�ciones. iio estén desti

nadas á especulaciones de -bolsa, sino simplemente a

determinar la parte que a cada socio corresponda En la

c i r e un s e r i t a ex p 1 o t a e i ó n o b j e to .d e 1 a c o m p a ñ í a " .

Por- su parte , el Decreto 2521 de 1950 (Art. 283), 
e . . � 

1. lJ O 

las pautas para que la Superintendencia supiera reconocer

33 



una sociedad como de familia: 

l º . Que se hayan ¿onstituídos por · mayoría d� personas· 

vinculadas entre 'si• por parentesco ·cte · consaguinidad d(;n 

tro del cuarto gradó civil, o de ·afinidad dentro del 

segundo grado. 

2 º . Que 1 os par i entes ex p r, es ad os. en e 1 numera 1 anterior , 

sean al mismo tiempo, due,ños de la mayor:í a de acciones 

suscritas. 

3 º . Que sus acciones no estén destinadas a especulacio 

nes de bo1sa, ni se vendan en merca·dos públicos de v.alores. 

4 º . Que sean de difícil ácceso a extraños, mediante 

1 a a p 1 i c a c i ó n d e 1 r e t r a c to · a 1 a v en t á d e su s a c c i o ne s , 

o la preferencia en la suscripción de· las mismas, según

el caso; y· 

5 º . Que tenga por fin explotar y precautelar su patrimo 

nio. 

Simples: son las sociedades cerradas de conformidad con 

las caratteristicas anteriormente expuestas¡ no se encuen 

tran formadas por familiares. 
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Aunque· el Código de- Comercio no las reconoce, bien va 

le la pena mencionar un antec�dente legi�lativo impor 

.tante que aparte de 
• 

considerarlas, les 

privilegios, precisamente en iazón de 

,otorgo algunos 

su naturaleza-: 

según. la ley_ 58 de 1931 (Art. 45) y el Decreto 2521 de 

1950 ( Art. 280), las sociedades an.6nimas cuyas acciones 

no se negociatan en el mercado� podían estar exentas 

del control de la Superintendencia y de las visitas de 

oficio iespectivamente, previo el cumplimiento de cierto� 

requisitos. 

La regla de la invariabilidad, o mejor dicho de la pre 

sión del capital, cobra mayo: importancia en los tiempoE-­

rr: o d e r nos , dad o e 1 ex t,e ns o ·. e ampo que han adquirid o 1 a s 

sociedades anónimas hastá llegar.en los países desarrolla 

des a dominar el mecanismo g�neral de la �ida económi�a. 

Aunque también ha contribuido a crear riesgos de diversa 

índole y de variadas dimensiones que pueden comprometer 

y de hecho comprometen desde los intereses meramente 

particulares, -como los de. los acreedores y los de . los 

accionistas r.1ismos, hasta, ·1os intereses sociales ·y· supe 

rieres comprendidos en la vaga i cl¿sica noción del orden 

público económico. 
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De esta forma la sociedad an6ni�a es· tan eficaz para 

la concentración de J_a riqueza y q1;1e sus capitales curo 

plan en general una amplia funci6n social y su destoncen 

trae i6n por su carácter de. instrumento, su forma de cons 

tituci6n v participaci6n en el desarrollci econ6mico .. 

3.3 ]Il)JEJP'][�Ji:C:Jr:Olm! 

;.t, . 
;}\ 

Como consecuencia de las .anteriores premisas, podemos 

definir a .la sociedad anónim.a como una de las formas 

de élsociación comercial descritas en la ley, por medio 

de la· cuál 5 o más personas responderán ante terceros 

hasta el monto de sus aportes,- reúnen capitales en dine:--o:r 
o en b i·e ríes o a c ti vid ad es 

,¾, 
dinero, en un f �/ndo social 

nativas de capital, con el 

susceptibles de valuarse en 

representado en acciones nomi-

fin de obtener un lucro 1.íci.-

to en ·1a explotaci6n de una actividad mercantil concreta, 

en ·forma permanente y a· través· de la gestión de adminis, 

tradores elegidos por el vOto de los asociados para ser 

repartido entre los accionistas -de .. la manera establecida 

Pn los estatuas y la ley. 
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4 . 1 G!Efi�IEi!tU .• Jiliil�IDllES 

P a r a R . FON TAN-AR ROS A , " E 1 ó r g a n o e s e 1 v e h í c u 1 o , e 1 , i n s 

trumento o el trámite· por medio del cual se expresa la 

voluntad del ente social, persona jurídica, que actóé 

directamente y en riombre -propio". 

En la anónima se observa como sus órganos son los que 

le dan vida a la persona jurídica y · 1e permiten· querer, 

decidir y obrar, además de que en su estructuración se 

pone de reliev� la jerarquización órgánica. 

Encontramos_. que en la socie_dad, existe por virtud de 

la ley una separación de poderes, dentro i:'lel ·cual_ cada 

órgano cumple, dentro de un marco prefijado por aquella 

o por los estatutos sus funcones como una relativa autbno

mía. 

Cada órgano social cumple deter�inadas funcj_ones que 

p o r o t r a p a r t e , s ó 1 o 'e 1 p u e d e e u m p 1 i r ; n o p u e d e e x i s t i r 
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la usUrpación · de fúnciones de . un órgano en las fu-nc}ones 

de· otro; 

Conforme a. la· Teoría Órgani_cista,· la 
. . . 

voluntad social 

.. se 1 o gr a y s e r·e a 1 i z á . e n e 1 mu n d o . e x t e r i o r p o r me d i o 

de órganos de la·. socieda·d. Manif.ies.ta el profesor José 

Ignacio · N_arvá_ez, "mientras las personas físicas tienen 

v· o 1 unta o . pero. no . ffa tura 1 si no que se forma . y man i f i e s ta

en los_ 'Órganos ·de que está' dotada, la voluntad de· ·,ella 

es· propia y diferente de. quienes la forman. Y una vez 

conf'ó.rmada y · expresada e_s·a voluntad· con arregl-0 · a la. 

ley; su valor· jurídico. es· igual que - el reconoE.ido · a 1a 

v o 1 u Íl ta d . d e .1 a s pe r s o n_a s f í ·s i c: a s "· . 

... 

· -:? 
4 • 2 1..A Allllll<l!Il!US11'.'li.AC]JDlffl·· 

La Ad�inistiación Organo .legal. 

Nuestro Código· de Come:rcio,··adopi:ó la Teoría_ O_rganicista, 

_·.pl,e$. el. artículo 550 'disp_onía que·• la Sociedad Anón:i.ma, 
. . ' . . . . . .  

esta.ha administrada · por mandatariol? temporales .. y revoca 
·( ', 

blé's, pese a. que_ s\1 Capí tillo VI, se . denominaba ."Organos

d ·e 1 a . So e í edad" :

· E 1. D e c r et o · 4 1 O d e ·1 9 7 1, ·1 e q u i t a . t a 1 d e rÍ o mi ria c i ó ri a . 1 ci s

a d mini s t r a d .o r e s s � e í � 1 es , d e o t r a par t e .: e 1 · · o r d i na 1 · 7 , .
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del artícul.o 420 alude al concepto de "Organo". 

Nuestro I ' •  maximo tribunal, la Corte Suprema de J,us:ticia 

e n f a 11 o s ·· d e 1 9 5 4 , a c o g i ó 1 o s c o n c e p t o s d e 1 a Te· o r í a 

Organicista . 

. Luego en general existen: Organós de _Dirección, encarga 

dos de la empresa, mediante actos de deliberación y deci 

s i ó n c o 1 e c t i v a , t a 1 e s s o n 1 a s . j un ta ·s d e so c i. o s , :f' y 1 a 

asamblea de accionistas, órganos de adminj_stración, encar 

gados de dirigir· controlar o vigilar el patrimoniO so 

cial, tales son. la junta directiva y el repr�sentante 

legal. Organos de repre�entación, encargado de repre 

sentar a la soc�edad, con proyección especialmente .exter 

na, o sea ante teiceros; ¾ órgano de fiscalizaciói, encar 
1 

gado de vigilar permanentemente a los órganos .que a pe�ar· 

de ser perm·anentes, en cuanto la ley obligue ·su existen 

cia, quienes los integ:ran reciben un encargo tempo_ral, 

y p o r 1 o tan t o s o n d e a cu e r d o a l·o· s p ro c e d i mi en t o s que 

la ley se5ala, de libre nombramiento·y remoción. 

�n 1a Sociedad Anónima, la junta directiva, cumple funcio 

nes de administración, sin perjuicio de .las delegaciones 

que se haga en cabeza del representante legal. ·Al referir 
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nos al representante legal, lo denominaremds Gerente. 

Las furiciones de administraci6n tienen un radin de acci6n 

interno, en cuanto por si mismas no están dest{�adas 

a proyectarse principalmente por friera del ámbito social, 

e s t o e s a p r o y e c t a r s e ex ·t e r na me n t e . P o r e 11 Ó , c o n 11 e v a 

J.a primera, por lo general una responsabilidad ante 

la sociedad y lo� socios y la segunda ante terceros. 

4 • 4 • lEL Gll1::l!tlE00"1'1E 

Extensi6n y contenido de su fu�ci6ri: 

Cumple el gerente una funci6n de relación_., actuando a 

nombre de la sociedad frente a terceros, comó si 

éstá quien actuara. 

·fuera 

En el ejercicio de sus funciones·, deb_e ajustarse a la 

ley como a los estatutos, y a falta de estipulaci6n esta 

tutaria se entiende que podrá celebrar o ejecutar . todos 

los. actos y contratos establecidos 6 · comprendidos dentro 

del objeto social,- o que se relacj,onan directamente con 

la existencia o funcionamiento de la sociedad. Luego 

c o n s e e u e n t e c o n e s t a _p r e s un c i ó n 1 a s 1 i_m i t a c i o ne s o r e s 

tricciones a esas facultades que no consten en1el contra 

te social inscrito en el registro 
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oponibles a terceros. 

E 1 A r t í c u 1 o 3 7 3 d e l C ó d i g o_ d e C o me r c i o , ha e s ta b 1 e c i d o · 

que la iepresentación d� 1� Sociedad Anónima; corresponde. 

G "Gestores temporales o revocables"' por esto la geren 

cia es un órgano indispensable en ésta forma asociativa. 

L:.- • 5 ]DIJES]:tGl!U.c:rn1m¡ 

Uno de los requisitos q u e ha d e contener 1 a · es c r i tura 

es _ e 1, nombre y dom i c i 1 i o de 1 a persona o personas que 

han de representar legalmente - a la sociedad precisando 

sus facultades siempre y cuando ésta f�nción no corres�on 

�E por ley o el contrato, a todos o algunos de los aso�ia 

d o s • ( Ar t . 1 2 c}1 d e C o . ) .

_Para_ su desempeño la persona· debe obtener capacidad le 

gal y no estar inhabilitado para el ejercicó del comer 

c i o . S e g ú n e 1 ar t í cu 1 o 4 4 O d e 1 C ó d i g o d e· C o me r c i o , 1 a 

representaci6n legal puede ser .desempefiada por una n 

más personas, que pueden o no ser socios, y que pueden 

obrar conjuntamente o separada. 

El representante legal siempre y cuando no se -le prohiban 

los mismos estatuas, puede .delegar o autorizar la sub­

delegación de la representación legal de 1� socied�d, 
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con el- fin de- poder ejecutar- las funciones que expresamen 

te hubiera atribuído, sierido responsable el apodera¿o 

de ellas ante la persona, llámese Gerente o Administra 

dc.r, que los hubiere delegado: Así !J1jsmo el representante

legal,. goza de la facuitad de revocar el poder, es decir 

reasumir las _funciones que, hubiera delegado, v- corno 

�fecto adquirir la representaci6n atribuidri al apo�erado. 

La designación del representante legal, según dispone 

el Artículo 440 del C. de Co., se hará por- la junta di 

rectiva, salvo que estatutariamente se delegue esta fun 

c i ó n en 1 a A s a m b 1 e a G en e r a 1 d e · Ac c i o n i s t as , ha c i é n d o s e 

su elección para los ·periodos terminados en los estatutos 

y si no los- . señala, _ el que señale el legislador que es 

d e u n pe r i o d o - su p 1 e to r i o d e un a ñ o , sin pe r j u i c i ó d e �,: . 

que los nombramientos sean revocados en cualquier mamen 

to, cuando se den las circunstancias para ello, o· que 

se reelijan en forma indefinida. Su desi['1.ación o revoca 

ción no se considera una reforma del contrato ·social, 

sujeto simplemente a registro en la Cámara de Comercio, 

mediante el expediente de la inscripción del extracto 

respectivo. La simple confirmación o reelección de las 

personas ya inscritas no requeritá n�eva inscripción. 

(Ord. 2 Art. 164 C. de Co.) 
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... 

Debe acudirse en mucho a ·que los estatutos en c_ada caso 

en particular considere conv·eniente. 

Esta facultado especialmente del uso de la "Firma Social" 

o sea, la suscripción de lós actos y de las manifestacio

ne� de la volunrerl social principilmente con efectos 

.;,' f r-en t e a te r e e r o s . 

Generalmente el representante legal puede· realizar todos 

los actos que los estatutos le permiten hacer y si los 

estastutos �o los contemplE, puedé realizar todo aquello -

con relación al objeta social. Específicamente: 

1º. Firmar l.os balances junto- con el canta-dar · o revisor 

fiscal. 

2º. Cumplir con todas las obligaciones contemplada� en 

el articulo 19 del Códig� de _Comercio. 

3 º . Ce 1 e b r a r t o d a d e c o n t r a t o s ·o a c t o s e n c ami na d o s a 1

efectivo funcionamiento de la sociedad. 

4º Informar a la Asamblea o Junta de Accionistas, la 

situaci6n económica y financier� 3E la empresa. 

43 



Además· ·está facultad o de· los pod:er es de repr_ e sentar la 

s6ci��ad tanto judicial como extiaiudi�ial�en�e. 

Según lo dispuesto en• el Artículo 117.· del Código de 

Comércio, bastarc:i la. certifi"caci6n · de la Cámara de· Comer 

e i o res .pe e t. i va ., e o n 1 a · in di c. a e i ó n . de J as fa cu 1 r.· ad es e o n 

ferida-s a· cada ·uno de ellos y." de las lifüita-ci,enes estipu 

ladas si las hubíe.re.� 

Aunque es una prueba mínima y no excluyente,- si. es· ct
°

ifi 

. cilmente superable,· .en tratándose de 
. . . 

sen�ación. 

demostrar la rE¡pre 

,.-;, 
' . .;,, 
.• _:·1 



La función ad�inistrativa se baya radicado en las socieda 

des anónimas, en alta proporción en ia Junta Directiva. 

La Junta Directiva, cuando el volume.n y la complejidad 

\__ de los negocios han motivado la existencia, 8e convierte 

en un , organo intermedio entre la Junta y el Gerente; 

de indudable importaicia. 

Antecedentes legislativos: 

La constitución de juntas directivas o cpnsejos de admi 

nistraci6n, era facultativo de la sociedad, según lo 

dispuesto en el Decret.o 2521 de 1950 artículo 108. El 

proyecto de 1958 continúo con lo señalado en 1950, cobre 

este respecto (Art. 599). 

Posteriormente el Decreto 410 de 1971, no inciuyó en 

forma alguna, nc,rma que hag·a referencia de la obligatc-

-� edad de esta institución.
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Antecedentes.DoctrinAles y Jurispiudencialei: 

L-a Superint·endencia 

J e mar z o 3 . d ·e 1 9 7 2 , 

d� Sóciedades; en oficio J-03491

,. 

en favor de la tesis· 

d� 1� obligatoriedad de lai Juntas Directivas y expresó: 

"Par a es te Des pac hÓ, las i nf lex iones. "se ex presa:i:-á n", 

se integraré, que utiliza .el articule 434 del c;digo 

de Comercio, no que refieren a · lo que sucede cuando · las 

par t e s , en · e j e r c i e o d e 1 a .a u t o no mí a d e 1 a v o 1 u n ta d , e s ta 

';]ecen la Junta Directiva, si no que por medio de ellas 

la -ley ordena que di·chas juntas se i_ntegie · con. no menos

de tres miembros y· que süs ·funciones· se indiquen. en-- los 

estatutc;is, 
;� 

tir. 

lo cual im'p],ica, que. dicho 6rgano há de exis 

' , 

Sei�n -el Articulo 438 del· mismo Código, en principio 

se .presume que la Ju� ta Directiva; tiene· "a tri bue ione.s 

\. suficientes" para ordenar-� que se ejecute • o celebr:e cual 

quier acto o· contrato, comprend�do dentro �el obieto 

soc;:ial y para tomar las determinaciones necesarias . e!1 

orden . a que la sociedad . cumple · sus fines, ·si la. Junta 

. Direct.iva, fuese de- ,creación. volu'ntar.ia, lo i6gico. húbie 

ra sido. presumir_· las ataribuciones· p2ra el cabal dese

rrollo del Óbjeto social, no en la junta si no . en el 

· r e p r e s e n t a n t e 1 e g a 1 , . 1 o · e u ·a 1 e o ri e o r d a r í a · e o n . e 1 A r t í e u 1 o

46 
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196 ·ciel Código de .Comercio". 

__ Por su partf2 el - Consejo de. Ks-tado.; - �ala de 1o Con te 

cioso Adm.inistrativo, sentó jurisprudencia en .s�ntehcia 
/ 

/ . 

d e 1 1 2 d e · s !=! p t i é m b r e d e 1 9·7-3 ; r e a f ir m ó 1 o q i ch o p o r 1 a 

S u p e r i n te ·n d e n e i a - b a s a d-o- _ e n · s u s - ar g µme n t o s y_ en - 1 a d ;i s e r i 

minación -de .las· funciones que el legislador le ·.confiere 

a la junta Di:réctiva, _aduciendo. qDe ,- en caso· de no sf:r 

obligatoria su exiE?tencia tales funciones aigunas tr�'s_ 

· ·c"enden-tal quedarían en imposttile de ejercersé, e� perj�i

cio d� los asociados, la socied�d y los-terceros.-

\.. La J un t a: Di r e c t i va·, e s un - • ó r gario e o 1 e g i a do - p o r _· -t :r e s m o 

tivos: 

- lº. Por -la f arma como

}., 
·r 

está compuesta: - · la Jurita _ Dire·c .'-

tiva - dice la ley esti c·ompuesta por mínimo· de tres _-persa 

na�, S!=an - O no SOC:i0S .y s'ieinpre en número ·impar para 

dec�dír disc�rdias: 

2 º .• Por. la· forma como
. . . 

se. nombra: los - nombra la Asambli::,➔. 

c:cne·ral de Accionistas,_ aplicando el sistema ·del Cuocien 

_te Electoral (Art. 197 del C. de Co.);-_para 
. ' .  

e�itar : el 

abuso·• de." las mayorías _para quienes--;será - fácil, . p.or -- éste 

medio apoderarse Gompletam_ente. · con -- mayor - sencillez., _de 

las-·•• Juntas Direc t_i vas;· p_er siguiendo >ordenar _ e_l d ese_q ui li. ;---­

.1 
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brio de fuerzas en-la iociedad. 

. 3 º ; · Por 1 a f o r ni a c o m o d e 1 i b er á y . d e c id é : d e 1 i be r a y de c i 

· de por mayoría. según la. ley.

5 • 1 JF'lllJJm(CJIO)J!í!lES 

Sus · funciones. 'son, funciones genéricas y funciones espe 

cí f i cas·. 

Son furiciones genéricas dé.la Junta Dttectiva: 

1 º . E 1 poder de fa cu 1-ta d ·. de orden ación , esto es : • que 

la Junta .Directiva puede impartir ·órdenes· al representan 

te.legal· y �s�e estarj obli�ado a. ¿umplirlas. 

2'1. ·Facultad de Poder o Decisión: Las Juntas Directivas 

pueden tomar decisiones-dentro de i'a spciedad. 

Son funci.ones especificas_·de las jtiritQ� Directivasi 

lº C'itai- a reuni.on.es o asambleas de tipo extraordinariQ,

p a r a de c i d i r · d e te r rn i n-a d o. p r o b 1 e m a • ( A r t . 4 2 3 . d e 1 G . d e 

Go.) 

2 º . L a : J u n t a Di re e t i v á . d e b e r á :, 
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situaci6n financiera y econ6mica de la empresa y presenta 

rá además un proyecto de distribuci.ón de utilidades a 

la Asamblea General de Accionistas, terminado un ejerci 

cio contable. 

3 º . La Junta Directiva,'. puede solicitar al representante 

legal que le rinda informe de la s.ituación financiera 

y econ6mica de la empresa: 

4 9
• Rendirá informe a la Superintendencia de Sociedades,

en caso que ésta lo solicite. 

Cabe anotar que los actos de la Junta Directiva y Asam 

bleas son materia de impugnación, cuando son viola torios 

de la ley y se procederá. de igual forma que en la impug 

naci6n de los actos de las asambleas o juntas, a través 

de un proceso abreviado. 

La ley establece para los �iembros de Juntas Direc�ivas, 

tendiente a defender los intereses de la sociedad y de 

terceros· los si�uientes: 

lº. El artículo .80 del Decreto 250 de 1968, establece

q u e 1 o s mi e m b r o s d e 1 a r a m a. .Í u r i s d i e e i o n a 1 d e 1 p o d e r 
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Público, no pueden ser miembros .de Juntas Directivas, 
. . . 

ni represe·ntantes legales. de- ninguna· sociedád. 

2 º-·· El .Artículo: 7 d_e lá ley 5 de· 1947 ! establece· que

· los · ad·m�nistra_dores · ( miembros de·. Juntas Directivas,

y kepresentantes· Legales) r de los estab1ecimieritos de

créditos, no pueden ser miembros ·si no de la soci'edad ·

· ú n i ca me n t e en d o n de s e a n d i r � c ti v o s a ex e ·e p e i ó n 

jtfota- del Banco. de· 1a República.· 

de la
:,.: 
,:"..:' 

3 º . Salvo en · 1os casos de representación iegál, los miem 

mros . de · l·a Junta Directiva, no podrán _representar 

acciones distintas a. las propias,.· mientras estén en_ �jer 

ticio de sus cargos; ni s�stituti los ·p6d�res- que se 

les confieren. 

A e.ste 
1 

re�pecto' . la Superintendencia de SOc-iedádes, en 

resolución No. 06701 de1' _28 de abril de 1978, se. pronun 

·.ció así:·

. "De· ahí qu� -cuando. el artícuio: 185 · del C. d·e Co., cansa 

gró .. la inhabilidad de l.os administrad ores ·y_ empleados. 

d e r e p r e·s en ta r a c c i o ne s a j e nas , · no · d i s ti n g u e en t r e d i r e c 
• • • 

• ••r 

ti vos o representantes : 1 e g a 1 es p r i ·n c i p_a 1 es o s µple n tes , . 

dónde la ley .no distingue no :le es._ lícito al· interpre 
. 

. . 

,, .· . . - , ,  ' . .

t e. h a e e r 1 o , · __ q u e r i e n d o . s i g n i f i e-a r . q u e p o r : . e 1 he c-h o d e 
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la designación por la asamblea, tanto principales como 

suple�tes que hayan aceptado expresan táéitamente- �uedan 

inhabilitados par� aceptar poderes de los accionistas 

de la respectiva compafiíi, con el objeto de que los repre 

senten en las reuniones del Supremo Oigano Social''. 

4 n . E 1 Ar tí cu 1 o 2 O 2 -- p r b h i be a un a persona ser designad a 

en mas de cinco juntas, .'.:-:iempre que las hubiere ace-pta 

do. 

5 º . De acuerdo con el artículo 435 del C. de Co., no 

puede haber en las Juntas DirectivBs, una mayoría cual 

qrriera formada con personas vinculadas entre sí por métri 

monio, o por parentezco dentro del tercer grado de consa 

guinidad o segundo de afinidad, o primero civil, excep 

to en los casos de sociedades de familia. 
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Ha ce c a s i t r e s d e c en i o s A n t í g o n o Don a t i , p un tu a 1 i z (, , 1 u e 

en relación con el carácter de la Asamblea o Junta Gene 

ral, las opiniones se han polarizados en dos corrientes, 

uno de las cuales sostiene que "constituye la forma ofi 

cial de �epresentación d� la misma persona jtirídica� 

en tanto que los ad&..inistradores son verdaderos y propios 

representantes. 

Según las otras corrientes. una y otra · son ORGANOS, vale 

decir, medios de formación y actuación de la vol ,rn tad 

de 1 en t e , d en t r o d e' 1 a e s f era d e 1 a p r o pi a . c o m pe t en c i a , 

el primero mas elevado y los segundos subordinados. de 

la misma persona jurídica. El profe�or Gabino Pi�zón, 

estima que " la voluntad social no es sino la voluntad 

de. sus miembros ocupada en forma colectiva no es "si 

no la form·a de intervenir tOdos los socios en la dir.ec 

ción y control del desarrollo de los negocios soci.ales 

y de la conducta de los aclminist.ra dores.Porque son. los· 

que se reunen en las ocasiones indicad� en el art.181 del C.de CoAdopter 
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las medidas mas convenientes, para el cumplimiento de 

los estatutos y el interés común de los asociados". 

Numerosas definiciones se conocen de la Asamblea General 

de Accionistas. 

La junta de socios o la Asamblea General de Accionistas, 

es el instrumento idóneo para concretar y manifestar 

la voluntad colectiva o social, en ejercicio de los pode 

res que le confiere la ley y las cláusulas estatutarias. 

Otro concepto establece, que el órgano de la sociedad 

encargado de manifestar la voluntad social en éste. siem 

pre y cuando lo haga dentro del marco trazado por la 

ley y los estatutos. 

El Código 

tículo 419 

de Comercio 

así: "La 

por su parte lo 

Asamblea General 

define en el Ar 

la constituirán 

los accionistas reunidos con el quórum y en las condicio 

nes previstas en los estatutos. 

6 • 2 Jl?JB:1[J!Jll1J[Olll/JE:S 

El Código conserva la distinción tradicional ¿e reunía 

nes ordinarias y reuniones extraordinarias, pero también 

regula otras clases de reuniones que pueden ser califica 
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das de especiales, en que la ley determina la funci6n. 

La ley d_ispone que los asociados de toda compañía se 

reunen ordinariamente en junta de socios o en asamblea 

de accionistas, una vez al año, por lo menos en la época.· 

fijada en los estatutos, y en forma extraordinaria si 

son convocados por los administradores. el revisor fis 

cal, o el o:cganismo que ejerza c;)ntrol permanente sobre 

la sociedad. (Art. i81 C. de Co.). 
· .. 

,.• 
,� 

Las reuniones ordinarias de la asamblea se ef�ctuarán 

por lo menos una vez al año, segón_ lo estipulen los esta 

tutos y en silencio de éstos, dentro de lo.s tres meses 

siguientes al vencimiehto de cada ej�rcicio. 

�­

/ 
Las reuniones extraordinarias de la asamblea, ·. se ef·ect.ua. 

rán cuando lo exijan las nec�sidades imprevistas o urgen 

tes en la compañía. 

Es el aviso anticipado y oportuno que ha de darse el 

asociado de la fecha, hora, lugar y temas que se tratarán 

con la junta o asamblea. 

La Superintendencia respectiva podrá ordenar al represen 
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tante legal o al revisor fiscal,· la convocatoria ,a. reu 

niones extraordinarias en los casos a. que se refiere 

el artículo 423 del C. de Co. El artículo 182 por su 

parte dispone en su inciso final : "Quienes conforme al 

artículo anterior puedan convocar a la junta de · socios 

o a la Asamblea, deber�n hacerlo también cuando ·lo solici

te un número de asociados representantes de ·1a cuarta

parte o más del capital social"�

Ahora la aparente contradicción entre el Artículo 423

y el Artículo 182 del C. de Co., se entiende como una 

a m p 1 i a c i ó n d e 1 a s p o s i b i 1 i d ad e s d e 1 o s a c c i o ni s t ws , l B 

cual se debe entender como una falta de armonía del C6di 

go de Com_ercio. En efecto el 25%, o más pueden pedir 

la convocatoria a lós responsables de convocar �br una 

parte y, por la otra 20%, o. más pueden pedirle .a la 

Superintendencia, que ésta ordene hacerlo o lo haga. 

La duplicidad surge en cuanto la Superintendencia está 

involucrada dentro de aquelfos a ·quienes .. se dirige· el 

Articulo 182 del Cód�go de Comer¿iu. 

E! mismo C6digo permite que la junta o ssambl�a de socios 

s e r e ú n a v á 1 i dame n t e s i n p r e v i a c o n v o e a.to r i a e u a n d o s e 

hayan representados o presenten todos los asocia�os o. 

cuando en los estatutos; se han fijado de modo preciso 
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la fecha, hora y el lugar para determinadas reuniones 

periódicas en las que no ha de aprobarse el_ balance· de 

:jn de ejercicio. 

Antelación de la convocatoria. 

A este respecto el inciso segundo del articule, /�24 riel 

C. de Co., que cuando hayan de aprobarse los balances

de fin de ejercicio, la convocatoria s� hará cuando menos 

con quince días de antic:ipación, hábiles. En los demás 

casos, bastará una antelación d� cinco días comunes. 

Los plazos convencionales son señalados en -los esta tutes_ 

y pueden ser superiores pero nunca inferiores a los lega 

les. 

Pero a parte de la convocatoria, este cuerpo colegiado 

deliberante, necesita de otras condic_iones para la exis 

tencia y validéz de sus actos. En q_uórum para deliberar 

y que - las reuniones de las. juntas o asamblea de accionis 

-

-

tas; se verifiquen. en el - domicilio - principal de la sor.ie · 

dad. 

El quórum señalado, es el requerido por la ley o el que 

establecen los estatutos._ Se trata de un instrumento 

bastará que los asociados· se reunan 
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miento establecido. 

El qu6rum para deliberar es el n6�ero mínimo 1e Esociados 

a de porciones de capi-tal que se requiere para que se 
' , 

abra la -sesion. 

El Artículo · 427 del C. de . Co. , aplicable a todas las

so c i e d? d-� s por invocación del Articulo "! ri r 

10() , expresa: 

"La .As a m b 1 e a ·de 1 ibera r á con, un número p 1 u r a 1 . de pe r son as

que represente, por lo menos, 1� mayoría ibsoluta d� 

1 as accione s. s't! ser itas . s a 1 v o 

exija un quórum diferente". 

que en �os estatutos se 

Al tenor del_ ordinal 7 del Artículo 110 del C. de co·. 

los estatutos han de establecer. "la manera de deliberar ll. 

Para decidir, "la junta o asamblea requerirá también 

un ·q u o r u m q u e e s c o n d i t i o s i ne que non de ,}a validez 

de los acuerdos que adopte. Luego la ley .disporte que 

-"las decisiones se tomará !} por· la. mayoría de lo,s _votos 

presentes, a menos que la ley o los estatutos requieran 

para determinados actos una mayorfa especial'': 

Con relación al quórum decisorio, supone siempre el deli 

berativo, pero no a 1a inversa, pues·· puede,,:: suceder que 

haya quórum para deljberar mas no para decidir. 
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A este . respecto comenta Rodr.igo Ur'ia, ''lá · j,unta funciona 

bajo · el principio ·democratice de la mayori�, combinadc-· 

· con el principio capitali'sta rpr.=· �1 ansforma .la democráti 

ca. en ·_plutocracia, en sentido de que la -mayoría no se 

forma por personas, sino por participac�6n de capital 

en oposici'6n ·a 1 principio · ,ii ri 1 que rigió en Francia, 

.el amparo· del CÓdigo Napoleónicp,· hasta la ref�.rrná intro 

dÚ.é:ida por la· ley' 24 de junio d_e 1867, que - incorporó 

al Derecho Francés,. eaj_· sistema · seguido en el· resto 

del con�inente europec. ' ( 

La-· adopción del princípio · mayoritar-io no - obedece· •tanto 

a .la convicción d_e que lá �ejor pars !.· sé-a. la �eiie_r pa_rs
.Y 

, 

. como razone.s de carácter práctico· an.te la 'impqi:;ihilidad 
.. .._ 

·l de conseguir
{ 

la formac·:i.6n de la vol'untad -sociéi:'°l por. el.· 

ca mi ri o de . 1 a · un a ni m•i ciad . , 

· El ·voto es un acto indiv·idual ,. unilateral .· es el der·echo ·

. esencial del . asociado de expresar · su voluntad en favor·

o . e.n contra de cada cues.ti6n que deba debatirse y se

coné,ret:a ·c.on el voto.·. De .ahí q lle los votos emitidos ·en 

la :junta· o a�arnbl�a, se cue�tan para prod�cir un .�esulta 

. d o_ n e g a t i v o . o e 1 a c u e r d o s o c i a 1 ·. · 
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Este derecho así comó las demás prerrogativas fundamenta 

les del accionista, no Ruede ser desconocido ni vulnerado 

por la asamblea, ni menos a•ún por . la administración de. 

la sociedad. 

Al tenor del Artículo 379 del c. de· Co., comienza por 

disponer cada . , da titular el derecho de que accion a su 

votar e.n la asamblea de accionistas. De éste precepto. 

se deduce que cada acción c'�nf iere un voto, sin embargo, 

la ley ha establecido una restricción ·especial, en el 

ejercicio de �ste derecho¡ �onsagrado en artículo 428 

del C. de Co., en e.1 cual la misma ley, con el fin :de 

proteger a las minorías controla ltis iposibles abusos 

de las mayorías . 

. ,\ 
•.' 

El Artículo 397 del C .. de Co., c-onsagra una sanción para. 

el accionista que incurre en mora de pagar los instalamen 

tos del valor de las acciones que· haya suscrito, cual 

es la privación del ejercicio de los derechos q�e la 

acción co!1fiere a su titular. Desde luego que implica 

una suspensión del derecho de voto, siendo recobrable 

poniéndose al día en el pago de dichos instalamentos. 

Po·r otra parte nuestro Código establece algunas inhabili 

dades especiales para votar en determinados actos, evitan 

. do así que los mismos interesados en · la• resolución a 
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favor o en contra de cierto asunto o referente con sus 

cuentas, lo decidan con el voto de sus _propias acciones, 

según lo dispone el inciso segundo del artículo 185 del 

C . d é C o . , me d i a n te e 1 c u ·a 1 " Lo s a d .mi n i s t r a d o r e s e m p 1 e a 

dos de 1 a · sociedad no. , podrá ri ... votar ], os .· b a·1 a n ces y cu en 

tas de fin -de ejercicio ni las de liquidación". Pero 

podrán votar los demás asunto� con sus acciones. 

El artículo 428 del C. de Co., ordena "ningún accionista 

podrá emitir, por si o por interpuesta persona, más 

del 25% de los votos que correspondan a las acciones· 

presentes en la asamblea en el momento de hacerse la 

votación". 

Esta restricción ha de aplicarse cuando los �statutos 

y la ley exijan para la aprobación de ciertos actos deter 

minada. mayoría. de acciones suscritas, pues ésta no se 

conformaría de ser omitida tal res�ricción. 

La restricción es norma supletiva, por cuya r2.zón los 

estatutos pueden moderar sus efectos y aún eliminarla. 

Es conveniente mencionar el Articulo 466 del mismo Código 

que expresamente exceptúa de 1� resfricción del voto 

a 1 a's entidades de De re c h_o P ú b 1 i c o que · se a n a c c ion is tas 

de sociedades de economía mixta, siempre que la participA 
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ci6n estatal excede del 50% del capital social. 

Para determinar la denominada suma_ básica, se suman las 

acciones de los asistentes a la reunión, y a tal obteni 

do, o sea .el total de acciones ·representadas, se liquida 

el 25% para q e t e r mi na r e 1 número , . 

rnaximo de votos que 

en esa .reunión puede ser emitido por cada �ccionista. 

Si han concurrido accionistas Cl\yas acciones están por 

encima del limite inditado, se suman nuevamente las accio 

nes representadas en la reunión;_ pero· esta ocasión asig 

nándole a los accionistas afectados con la restric 

ción solamente el· número de acciones que pueden hacer 

valer en la vótación y -desechando el· exceso, esto consti 

· t u y e e n 1 a r e un i ó n , y s o b r e e s ta b a s e s e t r.a b a j ar á , aún

para la aplicación del cuociente electoral.

Si para la decisión de que trata , el quórum está deter 

rn i na d o c o n b a se en · a c c i o n e s p r e s en t e s , a 1 o q u e e s ·i g u a 1 

representadas, entonces la suma básica se le aplica el 

porcentaje establecido corno .quórum deci�orio, y el re 

sultado será el· número de votos. para que la proposici6n 

que el e aprobad a . Si e-1 quórum decisorio se ha esta b 1 e c i 

do no sobre· acciones representadas si no· sobre acciones 

suscritas, 

emitidos a 



resultado obtenido no es igual o superior a la mitad 

más uno de la suma básica, la proposición se considerará 

negada. Si· la proposición no qutd6 negada en la primera 

e t a p a , se p r oc e d e · a suma d e: n u e v o 1 o s v o t o s e rn i t i d o s 

a . f av o r , p e r o s i n a p 1 i c ar 1 a r e s t r i c c i ó n , y e 1 . r e su 1 t d o 

deberá alcanzar el porc�ntaje de acciones. exigido en 

la ley (Supers�ciedades .. Oficio 00816 enero 28 de 

197 8) '. 

'¡.'-' 

Se encuentran m6ltiples p�eceptos que ha¿en referencia 

a decisiones que son priva ti.vas -de .la asamblea general, 

de consiguiente· además de l�s que xpresa el articulo 

187 del. C. de Co., 

nes de importancia. 

me t p e r mi t o en un c i a r al ·g un as · a t r i bu c i o 
i' 

lº. Fijar el Vqlor de los aportes· en especie que se efec

t6en con �oster·ioridad a la constitución de la co�pa 

ñía. 

2º. Ordenar la restitución de los aportes, cuando se 

h�ya efectuado un usufructo o por haberse estipulado 

s� restitución en especie. 

3º. Disponer que no se reparta a título de dividendo 
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el porcentaje de utilidades liquidas se5alado, en el 

Art. 155 C. de Co. 

,,---L(º · A c o r da r q u e e 1 r e v i s o r f i s c a 1 te n g a . a u x i 1 i ar e s y o t r o s 

colaboradores y fijar.las remuneraciones de· éstos. 

· 5 º . Declar8r disuelta la sociedad cuando la .causal no 

surta efectos de pleno derecho por ministerio de la _ley 

o no sea. declarada por autoridad competente (Inciso 1.

Art. 220 C. de Ca.).

6 º . Cuando se encuentre un estado de cesación de pagos, 

t o m a r 1 a s me d i d a s c o n d u .c en t e s a i m pe d i r · 1 a . d ·e c 1 a r a t o :r i a 

de quiebra a obtener el decreto de restitución al estado 

anterior en el caso de hay sido declarada; (Art .. f 24 

C. de Co.)

7 º . Designar uno o varios liquidadores con sus respecti

vos suplentes. 

8º. Acordar la constitución de ·una sociedad que continúe· 

las actividades de 1� disuelta, a fin de 

de la liquidación del patrimonio social. 

prescindir 

9º. Crear acciones de, :i:1dustria con posteri.oridad a la 

constitución de la sociedad. 
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10 º . Revocar o· modificar, antes de que sean colocadas 

o suscritas cualquier emisi6n de acciones.

¿---11 º . Di s mi n u i r o su p r i mi r p r i v i 1 e ¡; j 0 �' d e a c c i o r1 e s . 

1 ?º Aprobar el avalúo del aporte y la forma de pago 

de las acciones de industria. 

_L3 º Di s p o ne r . q u é r e se r v a s d e b en ha c e r se , ad e m á s de 1 a s

ordenadas o autorizadas por la ley. 

14º. Ordenar las acciones civiles o penales que correspcn 

Jtin contra los administradores, .funcionares directivos 

o el revisor fiscal.

15 º . Ordenar toda emisión de bonos (Ley 1.998 de· 1972,

Artículos 2 y 5). 

El Artículo 28 del C. de Co., ordinal 7, ord�na inscri 

bir en el regisstro mercantil, entre otros libros . "los 

de actas de asambleas y juntas de socios", para asegurar 

su integridad material. 

Por su parte el Artículo 195 de la mism2 ,_,i:.ira, estable.ce 
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que la sociedad de llevar un libro,· debidamente registra 

do, en el cual·. se anotarán por· orden•. cronológico, las 

actas de las reuniones de la asamblta. 

Según el artículo 189 del C; · de Co., establece que las 

decisiones de la asamblea, se harán constar en actas· 

aprobadas por .la misma o por personas que se designen 

en la reunión. para tal fin, firmadas por el presidente 

y .el secretario, en las que se indicará a de.más,_ ·1a fÓrma 

en que hayan sido . convocados los socios, los as�st:;entes 

y 16s votos emitidos en cada .caso. 

La . copia c;le éstos actos,- autorizado por ·el secretario 

o por alg án re pre sen tan te de la sociedad; será prueba.

suficiente de los hechos que en ella consten, mientras 

no se demuestre la falsedad de la copia o de ios actos. 

A su vez a los· administr�dores no ·les �erá posible prueba 

de t:i.inguna clase para establecer hechos que no consten 

en las actas. 

Dichas actas deberán llenas unos aspectos formales contero 

pl·ados en el inciso 2 del Art. 431 del C. · de CO., en 

las que se revelarán aspectos del desarrollo :lE la reu 

nión, entre otros: número que identifique ei documento., 

ncmbre de la· compañ:í.a, lugar, fecha y hora, clase de 

reunión , convoca t o ria · ( •B vi so de citación ) 1 i s ta · de as is 
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ten tes, verificación ·de 1 q 1,1 órum, nom_b;re s del pres i.den te, 

y · s,ecretario, asuntos -tratádos, decisiones aprobadas, 

fecha y h6ra de clausura, apr¿bación_ del acta y firmas; 

6 • 7 ffl!l[])JL,][JIHi.Jlll -

Cuando las decisiones son Bdoptadas sin el n6mer0 necesa 

ria de votos provistos . en los estatutos o- en la ley, 

o excediend-0 los limites del coritrato social serán absolu

tainen te nulos con todas lá s _consecuencias que de el lo 

deri�a. (Art. 190 C. de Co.) 

Declar�ndo la nulidad ae. una decisión de la asamblea 

1 os ad mi n i s t r a d o -i::.e s , · t o mar á n b aj o su p r o pi a · re s pon s a b i 1 i 

dad ·los perjuicios que �casionen su . negligencia, las 

medidas necesarias para •que ,se cumpla la sentencia corres 

pondiente, y cuando se trate de decisiones inscr�tas 

en el registro merca�til, se inscribirá la parte resol u 

tiva de la sentencia correspo�diente. L 9 s pe rj u i c i o s 

que sufra la sociedad por ésta causa, le serán indemniza 

dos solidariamente por los Administradores que hayan 

cumplido la decisión, quienes podrán repetir contra los 

socios que la aprobaron. 

Se deben distinguir pues, entre la acción de indemniza 

ción y la de repetición y si bien la ley legitima a cual 
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quiera de los adminsitradores y a cualquera �e los socios 

p a r a e n ta b 1 a r 1 a in d e m n i z a c i ó ú c o n t r a 1 o s a d mi n i s t r a ti e, re s 

que hayan �umplido la decisión, no -parece lógico que 

estén potencialmente incluidos éstos mismos para iniciar 

una aé_c ión en su contra y tampoco . 1 os socios que hayan 

aprobado- la decisión que, en último, correrán con la 

:l_n.-Jemnización. 

La acci6n debe promoverse en interés de la sociedad, 

por cuanto es. ella en primera instancia quien con su 

propio peculio respondé. 

Impugnación de decisiones: 

Podrán impugnar las decisiones de la asamblea, cuando 

no se ajusten a las prescripciones legales o a los estatu 

tos, -los ·administradores, los revisores fiscales y_ los 

s9cioa ausentes o disidentes. 

En relación con ésta acción, el Consejo de Estado, ha 

expresado lo siguiente: 

"La existencia legal de una mayoría altament_e calificada, 

constituye 

intereses 

en realidad 

minoritarios 

el interés social". 

un mecanismo para tutelar unos 

presuntamence 
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Puede que esa coincidencia se' dé ó no se dé en la reali 

dad independientemente de ella, la ley se atiene simple 

1:H· n te a 1 . r e su 1 ta d o a u té n t i c o , e n v i r tu d d e 1 cu a l su p o ne 

la coincidencia de ést:e con el interés social, indepen 

dientemente del fen6meno concreto en �ontrario, se le 

confiere aquí la minoría lo mismo que ordinariamente 

a las mayorías, un poder para · neutralizar la voluntad 

opuesta que podría calificarse de arbitrario porqu·e no 

hay necesidad de dar la razón de la oposición del trata 

dista Joaquín Carriques. 

Pero a pesar de esa especie de presunción legal, even 

tualmente .puede suceder que eJ. interés social y que, 

el ejerc:i.�io del pod,�r 
/� 

conferido a las minorías pudiere 

constituír un abuso del derecho, entonces la ley prevee 

procedimientos para la anulación . de los actos corres.pon 

dientes, pero. no ·de tipo administrativo, si no de orden 

jurisprudencial, a través de medios de impugnación como 

lc:s previstos en el Artículo 191 del C. de Co. (Sala 

de lo Contenciosa Administrativo, Bección primera, sen 

tencia de septiembre 6-75) 

Oportunid�d para promoverla: 

La impugnación -solo podrá promoverse dentro de los dos 

meses siguientes a la fecha de la reunión en la cual 
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sean adoptadas las decisiones a menos que se trate de

acuerdos o ác tos de asamblea, q u·e d e·ban ser inserí tos

en el registro _mercantil caso en el cual los dos meses

se contarán a partir de la f�cha d� la inscripci�n. (Art.

19) Inc. 2. C. de Co.)

La acción. dPberá promoverse ante los jueces_ ordinarios

aunque en los respectivos estatutos. se haya pactado la

cláusula compromisorio V 
J 

se� tramitarán según lo previsto

para los procesos abreviados, señalados en el Artículo

414 Y.S.S. ael C.P.C.

EL Artículo 438 del C.P.C., expresa "la demanda de impug

nación de actos o decisiones de asambleas de. accionis

tas o de juntas directivas .o de socios, sólo podrá• pr{�o

nerse dentro de_ los dos meses siguientes a la fecha del

acto respectivo, y deberá dirigirse contrH la socie�ad�

En la demanda podrá pedirse la suspensión del acto im�ug

nado, y el juez d.ecretar{Í si la c,onsidera necesaria para

evitar pe.rjuicios graves y el demandante presta caución

en la cuantía que aquél señale. "Este auto es apelable

en el efecto diferidÓ".

Echandía comenta:
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" 

en el 

este ar tí cu 1 o ha sido · c r i t.i cado . _ , • d �bid o a . que 

sistema actual no existe término �special nara 
r .  

presentar la demanda contra esos a¿tos de asa�bleas o 

juntas de socios, mientras que éste· texto conBagra un 

término de caducidad de dos meses; pero 

le pareció que tratándose de cuestioneE 

a la 
. . , 

COIDlSlOf
f 

11ue se relacic 

nen c o n 1 a v a 1 i d e z d e 1 o s a c t o s q u e e j e c u t.➔ n 1 o s ó r gano s 

de la� sociedades , era inconveqientE teja� un término 

largo para que se formule la demarid8, �orque la vida 

d e 1 c o me r c i o ex i _ge un a r á p i d a d e f in i c i ó n" . 
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l . :; , " :� � 1 1 1111,\ lll :• ' 

En principio el Revisor Fiscal, es un órgano - de cOntrol

so b re 1 a a c t i v i da d d e 1 o s ad m in i s t r a do r e s e n 1 a_ ge s t i ó n 

social, como de vigilancia, a fin de· que ésta· se de sarro 

lle de·acuerdo con la ley y con los estatuto�. 

Como lo ex presa el Artículo 203 , del C. - de :-co. ,, la pre sen 

cia del Revisor Fiscal· en las Sociedades Anónimas es 

obligatoria. 

La _ vi g i 1 a n c i a e s di f e r e n te de 1 ·e o n t r o ·1 , por cuan to . no 

conlleva intromisión . en la actividad · de - Íos ádminist�ado

res; se desarrolla como una función de 
. ; . . - . . 

.. _ 
.· . 

es una _especie de control ·de la lega\idad. 

' :, ,111 1 ', 1 ·1 it ', 

lº. El Revisor Fiscal debe ser

tener un suplente. 

71 

, . . , 
. 

contratacion ,--



2 º .· S1, ele ce ión y nombramie.n to se llevará a ca bó por 

la asamblea general de acc�on�stas, por mayoría absolut¿. 

Si existiere junta directiva, su período. será igual· al 

d e a q u e 11 a , p e r o e n t o d o e a s o p o d r á r e m o ver se e n_ e u a 1

quier tiempo con el voto de la mitad mas uno· de los so 

e i o s p re se n t e s en 1 a re un i ó n ; s i · no . ·ha y j u n t a y e n _ g en e 

ral, cuando es cargo opcional se estará a lo previsto 

en los estatutos. 

Dicho órgano tendrá por objeto ·e1 control y vigilanc:i,a 

de los dem¿s órganos de la sociedad, a quienes por éstas 

obvias· razones no puedB deferirse - dicha cultad. 

EL Articulo 210 del C. de · Co., afirma al decir que el 

Revisor Fiscal, sólo estará bajo la depender1ci a . de la 

Asamblea General de Accionistai� 

De acuerdo con el Artículo · 205 del C. de Có., no pueden 

ser Revisores Fiscales: 

1º; Quienes sean asociados. de la misma compafiía o de 

algunas de· sus subordinadas, ni eu ést2s, quienes sean 

asociados o empleados �e la iociedad matriz. 
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2 º . Quienes estén ligados por patrimonio, dentro del 
. 

. 

cuarto grado de, consanguinidad,· primero civil o segundo· 

de afinidad, o sea consocios de los administradores y 

funcionarios directivos, el cajern, audito� .o contador 

de li misma sociedad; 

3 º . Quienes desempeñen en ·la misma compañía o en sus 

subordinadas, ·cualquier otro cargo. 

7.4 RESDICCIO�ES 

En relaci6n con· las restricciones a que está sometido 

el Revisor Fiscal, son varias y entre ellas podern�s citar: 

1º. El elegido corno Revisor Fiscal, no po_drá::;,desempeña� 

en la misma compañía · ni ·en. sus subordinadas ningún otro 

cargo ·de c ua lq uier · clase, duran te el período re spec ti vo 

(Art� 205 Inc. final del C6digo de Comercio). 

2º. Ninguna. podrá ejerc�r sl cargo de Revisor Fiscal 

en más de �inco sociedades por acci6nes. 

Rn _consecue�cia con estas_restriccion�s, .la Corte Suprema 

de Justi�ia en sentencia de agosto 9/72, al resolver 

sobre .la exequibilidad del Artículo 205 dijo: " la 

limitación establecida, sin ir en detrimento de la líber 
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dad rje trabajo, garantiza otrQ aspecto importante del 

problema es a saber, la seguridad de las sociedades me 

diante un sistema razonable de trabajo por parte· de los 

Revisores Fiscales". 

E s c 1 ar o' p o r o t r a par t e , q u e 1 a p r o h i b i c i ó n s e d.i r i g e 

al contadpr ¿�mo persona natural y si bien el legislador; 

con los pr,opósitos vi.stos limita su actividad, por otro 

lado, al permitir que asociaciónes o firmas de contadores 

ejerzan la revisoría, debe en este caso continuarse con 

i gua 1 p r i n c i pi o. . ha c i en do 1 a cu e n t a que 1 a a s·o c i a c i 6 n 

o firma no existe.

3 2
• En ningún caso puede designarse como Revisor Fiscal,

a · asociaciones o. firmas contadora·s en. las· que . algunos 

de sus afiliados o empleidos, · ocasional o permanente, 

sea cajero, contador 

dad. (L. 145/60 Ait.12) 

7.5 FlITl!llCIONES, 

o administrador la· sacie 

E 1 e s ta t u t o b á si c o d e 1 a s. fu n c i o ú e s d e 1 Re vi s o.r F i s ca 1 , 

se encuentran contenido en · el Artículo 207 del C. de 

Co., con algunos complementos, señalados en· los artículos 

208 y 209 �� la misma obra. 
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Entre las funciones mas relevantes del Revisor Fiscal 

podemos ci far: 

1 º. Cerciorarse de que las·· operacipnes que se celebren 

o cu ru p 1 a n p o r e u e n ta d e 1 a .so c i e da d se a ju s tan a · J a s

prescripciones de los estatutos, a las decisiones de 

Asa�blea General y de la Junta Directiva. 

2 º . Velar porque ·§e lleve regularménte la contabilidad 

_ de la sociedad y las actas de. las reuniones d,e· la Asam 

blea, de la Junta de Sacies y de ln Junta Directiva, 

y porque se conserven debidamente la correspondencia 

de la sociedad y �o�probantes .�� las cuen�as, impaitien 

do �nstrucciones necesar.ias para tales. fines. 

3º. Inspeccionar los bienes de la sociedad y ·  procurar 

que - se tomen oportunamente las medid.as de conservación 

o seguridad ele los mismos y de los que ella tenga en

cust0dia a ·cualquier otro ti�ulo.· 

4 º . Autorizar con su firma cualquier balance que se haga, 

con su dict�men o informe corre�pondiente. 

5 º . Convocar la Asamblea o la Junta de Socios a reuniones 

eitraordinarias cuando lo juzgue n�cesario. 
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Impartir· las instrucciones, prácticar lás inspeccio 
' 

' . 

nes y solicitar los inf.ormes · que sean necesarios para 

establecer ·un control permanente sobre los valores socia 

les. 

1 º . El Revisor Fiscal, responderá de los perjuicios 

· que ocaE:ione a la sociedad, a su ·asociados o terceros

por negligencia o dolo en _el cumplimiento de sus funcio 

nes. 

2º. Cuando a sabiendas autorice balances_ con inexactitu 

de� graves o rinda a la Junta de Socios informe con tales. 
j, 

inexactitudes, incurrirá en las sanciones pr�\ristas en 

e 1 ·código penal ( Art. 221) , para la falsedad en do c umen 

tos p�ivados mas la interdicción temporal o definiti 

va para ejercer el cargo de Revisor Fiscal, que deberá 

imponer el juez en la misma sentencia. 
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8 .1 A�TECJEDEWTJES DJE LA A(CCUJJffil JF:n:sc.u .. :n:ZA.D(O)RA JRSYATU� 

El intervencionismo fiscaliza,d·or del Estado eri las sacie 

d ade s. comercial es, se r_emon ta casi a la aparición de é $tas 

asociaciones. 

Así .la sociedad anónima, dada su exitosa actividad fue 

tomando otras efferas, que a - la v_ez beneficiaban al Esta-do.
-�·

por su part ici pac ión en la utilidad tal _ es el cáso de 

la Casa di S.Giorgio, en Génova que a principios del siglo 

X V , e s t a ca s a se t r a n s f c,_r m a en 1l a n c o di S . G i o r g i a , p o r 

asumir actividades bancarias- muy lucrativas. A imitt1ción 

del Banco S. Giorgio, nació en Milán el Banco di S. Ambrosi 

en e 1 año de 15 9 2 y se t r án s fo r :n ó en E a n c o por a e c. ion e s , 

tiempo después dando oportunidad- al Estado de participar 

e intervenir según su conveniencia. La sociedad anónima 

fue utilizada por las monarquías· europeas para prolongar 

s,: ámbito · de peder real, siempre se valieron de una ley 

especial, un edicto, una carta patente del Soberano y 

desde luego, se formaron al margen de la concepción clási 
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ca del contrato de compafiía. 

Era el sistema llamado de. "Octroi", de . . , concesion o Royal 

Charter. Por cierto la. concesión del Rey era la que las 

constituía, fijaba su duración y regía su f.uncionamiento 

si-n que ex i s t i e r an 

dichas companías 

no r m a s c o mu ne s o ,ge ne r a 1 e s y p o r e s o 

tuvieron reglamentaciones diferentes 

seg ú n _ 1 a e o n " e ·ni en e i a , e o m o 1 a d e d e p e n d e n c i a d e 1 E s ta d o 

que las configuró como entes de derecho público. 

En la era del régimeh legal uniforme de la Soiiedad Anóni 

ma, al adoptarse el Código . de Comercio . Fránces de 1807,

consagró el si,stema de )-a organización gubernamental, 

consiste en abscribir a organismos oficia�es el ototgamien 

t o d e 1 pe r mis o _ par a ej e r ce r sus · a c t i vi d a d e s y s u con t r o 1 

ulterior. Esto dió inspiraciones para que otros Estados 

ejercierán. su fiscaliz�ción-- de diversas maneras; En unas 

· se exigió el visto bueno oficial de los estatutos; en

otros abarcó el análisis y - publicación de los balances

period.icos y la vigilancia sobre la reuniones úe lus a:::.o

ciadus a Lravé::s de funcionarios e,ncargodos de verificar

-.ol · cump1.im1enLo de. sus pr€ceptos legales y estc:ltULar 10s;

e P. un o ::s compren d i a. la v ig i 1 a n c i a u e r .es u l ta dos de 1 os

ejercicios econ6micos y la distribución de los dividendos,

así comó la exig�ncia de constituír reservas; y otros

se estableció también la inspección sobre la integridad
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del capital social, y de las medidas que se debíart adoptar 

en caso de : pérdidas total o parcial del mismo, así como 

la intervención administrativa o judicial de la liquida 

ción, etcétera. 

Esta inteverición de:smedida del Estado, asi como la serie 

de quiebras fraudulentas, acaecidas a mediados dél siglo 

pasado, desacréditar�n los _entes asociativos, como las 

medidas estat�les �iendo ·abandónados en algunos países. 

Post�riormente surgió el si�tema de la libertad reglamenta 

da _que comenzó- a aplicarse a raíz de· la ley francesa de 

1868., en que las sociedades. debían ·constituirse· y fúncio 

nar conforme a ese régimen normativo siendo responsables 

de• todas sus actuaciones . los 

los administradores. 

promó�ores o fundadores- com� 

r 

La liberta� reglamentada réf ren.dó los post u lados de 1 s iste . 

ma anterior y consagró ciertas pautas que a6n subsist�ri.En 

la relación con las sociedades anónimas: 

1 º . N6mero mínimo de accionistas. 

2º .· Distincj_Ón entre capital auto.rizado, capital suscrito 

do en ciertas. proporciones y -dentro de 
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mites. 

3º. los aportes en especie deben significar realmente 

el valor que · se les rlá, _ cuando ingresan al patrimonio 

social, y por esta razon se exige que la Asamblea d� Accio 

nis ta se pronuncien sobre su aceptación y · el valor del 

mismo, y quienes como accionistas participen en la 

Asamblea . responden en el futuro de la realidad de los 

valores asignado�. 

4°. Se · instauró la vigilancia privada con la finalidad 

de s.omete·r• la gestión de los directores y de los adminis 

tradores de la sociedad a uh contrato permanente. 

Desde entonces se previó que el ejercicio de esa fiscali 

zaci6n lle va implícita� facu�tades para inspeccionar · cons 

tantemente la contabilidad,_ · efectuar arqueos - de valores, 

asistir a las reuniones del órgano supremo, analizar las 

cuentas - y balances informar a la asam' lea o junta de· aso 

ciados sobre la veracidad de los _Est.ados Financieros y 

de 1 o s r e su 1 ta do s o b te ni dc.i s d e cada · e j e r c i c i o ., 

en la liquidación , ·etcétera. 

:intervenif; 

Pese a este sistema de la libertad, tampoco fue valladar 

s uf i c i e n t e. p ar a · c o n j u r ar 1 o s f r a u d e � ,' A b u s o s y d e s vi a c i o n 

nes de la administraci6n social. Nunca se co�probó el 

80 



dolQ o la mala fé y la misma seteridad d� las pinas deter 
. , mino su inoperancia.

En el estado moderno, en qµe las actividades económicas 

suelen ser frecuentemente - por el bstado, para beneÍicio 

de la colectividad, éste no considera sdinisible que éstas 

gigantéscas corr,::pañías funcionen sueltamente con libertad 

de - d-ejar en · una sola elástica y penumbrosa la magnitud 

de su capital social que es la base estructural de su 

existencia. 

En Colombia la Constitución· Política, i nstituyó -el régi 

men de la inspección necesaria e u ya ·¡,finalidad - re side,.en 

que la -formación de la sociedad se acatan las -le-yes y 

·_ durante el funcionamiento de la misma, se cumplan también

sus propios estatutos.

8.2.1 Procedimientos o ·sistemas �ormativos 

_La s d i ve r s a s 1 e g i s 1 a c i o ne s r e su e 1 v en d e d i s ti n t o m o d o 1 o s 

problemas que suscitan la fiscalización de las sociedades, 

según e 1 tiempo que se traten , a través de 1 os · 11 amad os 

p r o ce d i mi e n t o s o s i s t e rn a s n o r-m a t i v o s , q u e t i e n d e n a p r o t e 

ge r 1 os derechos de 1 os as o e i ad os y a 1 mismo _tiempo el 
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del interés _general, con tales ,procedim_ientos o sistemas 

de · fiscalizació'n se procura conciliar la - autonomía de 

los_ órganos sociales con los - intereses -· que deben precau 

telar el Estado, a saber: los privados de l_os asociados; 

entre los acreedores s-ociales y los de la com_unidad _ gene 

ral. 

N u e s t r a 1 e g i s 1 a e i ó n al u d e a 1 o s s i g u i e n·t e s s i s t e m a s : 

l º : La clasificación indi�idual que puede ejercer cada 

asocia_do. 

2 º . La intervención o control .jurisdiccional. 

3 º . La fiscalización administrativa que i_ncumbe · a funcio 
' } 

- narios de la rama administrativa del poder p�blico.

4Ó. La fisc�lizaciórr privada que cu�ple el Revisor Fiscal, 

designado por �1 Ó�gano supremo -de la sociedad. 

Ninguno .en particular ofrece garantías _plenas y ·cada _uno 

de éstos sistemas a - producido diferentes efectos, asl

por ejemplo: En los Estados Unidos, especialmente por 

las act�acio�es de la Security Exchage Commissión, en 

cuant-0 se refiere a la fiscalización administrativa. 
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8.3 IMTERWIB�CIOI O �O�YmOL JURISDICCIONAL 

Dicho control es.realizado en o�asiones por la r�ma juris 

diccional del poder p6blico, dirime las cóntroversias 

que se susciten entre los asociados o entre éstos y la 

empresa, por razón de las relaciones que- surgen del contr.a 

to de sociedad y de los regímen·es legal y estatutario 

de la misma. 

Esta intervención és tan solo esporádica, no ejercida 

oficiosamente sino a distancia de persona o personas que 

demuestren interés jurídico tutelario. En ocasiohes es 

ejercida por los jueces ordinarios y en otras los ·rrib�na 

les de arbitrame�to, constituido� ad hoc� 

De la gran diversidad de acciones susceptibles de ser 

instaúradá por o contra una sociedad mercantil y/o sus 
. . � ):-' 

asociados, me he limitado a enunciar algunas circünstan 

cias:· 

lº. Vicios· del contrato generador de la sociedad o defec

ctos_en las �condiciones de existencia. 

2º. las de nulidad absoluta o relativa. 

3�. Las de responsabilidad del aportante por la conserva 
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ci6n de las cosas objeto del aporte, en raz6n de los dafios 

que ocurran por su cu1pa grave o por su dolo.(Art.128 del' 

C.de Co.).

4 º .. Las i ndemni zacione s de perjuicios que ca usen los admi 

n i s t. r a d o r e s , c o n ta do re s y r e v i· so r e s f i s ca 1 e s q u e - o r d e ne n , · 

toleren o encubtan falsedades en los balances�(Art.157 

del C.de Co). 

5º. Las tendiente� a obten�r la disolu¿i6n de la sociedad. 

6º. Las acciones comprendidas por .los artículos 211-2_21 

del C de Co. 

Reglamentado en el Art.196 del C de Co. 

Las acciones de impugnaci6n s6lo pueden - intentarse �n 

los Jueces "aunque se haya pactado - la cla úsula compromi 

sor i a " . L u e g o 1 a s a e c i o ne s d e i m pu g na c i 6 n en ningún ca so 

pueden ser ventiladas ante Tribunale8 de Arbitra�ento, 

ni - ser susceptibles de transaci6n. De tales acciones de 

impugnación se decidirán según l_o reglamentado en el nume_ 

ral 14 del Art.414 del C.�e P.t; en un proceso �breyiad6. 
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En di che,· proceso podemos observar q'.le en la demand� ·puede 

·solicitarse la suspensión provisional de la decisión im

p u g na da . E.ri 1 a d e man d a p o d r á pe d i r se· 1 a · s u s pe ns i ó n de 1 ·

acto ·impngnado,· y el ju'ez -la decretará si lo c·onsidera

n e ce s ar i o , p a r a e v i t ar grave s p e r j u i c i o s. y e 1 d. e man d a n

te prestará caución en la cuantía que aquel señale.Este

auto es apelable en el ef�cto dif�rido.

El. lapso instintivo de la acción de impugnació_n es cierta 

mente corto, pero se justifica en procura d� · que la deci 

sión social se. consoli.-de· para Seguridad· tanto de los -aso 

ciados como de terceros. 

Como efecto inmediato de la sentencia que declara la nuli 

dad reduc,e a nada la decisión. so_cial, y'· los administra 

dores· de la sociedad tienen la obligación de tomar las 

medidas conducentes a su cLmplimierito . 

De otra parte, si la . ·, accion de impugnación prospera y 

se invalida una décisión inscrita en el Registro Mercan 

til, se inscribirá primero en. la •cámara de Comercio, la 

parte resolutiva de la sentecia. 

Nuestra. Constitución Política, · en su numeral 15 de su 
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art.120 dispone: "Ejerce la inspección necesaria- sobre 

los establecimientos de· créditos y de las sociedades mer 

,cantiles conforme a las ·leyes": 

Esta función ha. sido dt::le'gada por. la Ley en tres organis 

mos administrativos a saber: 

1 º . La, Superintendencia· Ban�aria, adscrita al. Ministerio 

de Hacienda y Crédito Público, inspecciona múltiples enti 

dades y e.ctividades, según lo dispone la. ley 66 de 1968 

y el D�creto 2610 de 1979. Debióse denominar Superintenden 

cia de Establecimiento� Financiercs; 

2 º . La Sup�rintentencia de Sociedades, .idscrita al Ministe 

rio de Desarrollo Económico, y que a pe�ar de su �.enomina ' 
i 

ci6n corresponde a lai funciones que está llamad� a 

cumplir, en realidad iola�ente ejerce 1� inspección de 

un porcentaje ínfimci .de la.s Sociedades ton�tituídas en 

··Colombia.

3 9
• La Comisión Nacional.· de Valores, de creación reciente

y adscrita al Ministerio de D�sarrollo Económico, cumplien 

do i�nciones de organi�ación -� de regularización del. merca 

do p�blico de valores. 

E s t o s o r g a :r. i s m o s , b i e n p o d r í a n f un e i o na r e n_ ti n s o 1 o d e par 
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tamento administrativo, con encargo a la ez de controlar 

y llevar el Registro Mercantil y los demás registros a 

que están sujetos los bienes mercantiles todo los cuales 

son llevados en forma. dispersa s1n coordinación y organiza 

ción. 

Ahora bien, regresando· a riuestro terna sobre inspección 

y vigilancia la. antigua Superintendencia de Sociedades 

Anónimas, creada mediante la ley 58 de 1931, en desarrollo 

del Art. 120 de la Constitución Nacional, curnplia tal 

f un c i o n e s , y q u e por · 1 a . i. ns pe c c i ó n ne ce s 1u i a , se a rn p 1 i o 

a otra forma asociativas, cOn el Decreto 3163 · de 1968 

se. aclaró que "La Supereintendencia de Sociedades Anóni 

mas-, en adelante se denominará Superintendencia de Socieda 

des''. Y de acuerdo al Art. ·267 del C. de Co, se ejercJ tará 

1� fiscal�zación estatal en: 

1 º . Todas ;1as Sociedades Anórtirnas y las sucursales de 

Sociedades Extranjeras, que no estén sujetas a la Su_perin 

teHdencia Bancaria. 

2º. Sobre todas aquellas 

sean su forma, en la que 

el 20% de su ¿apital social. 

Sociedades cuale�quieran que 

una compañia vig�lada tenga-

3ri_ Cualquier compañia mercantil, cua11clo la solj_cite un 
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n6mero plural de aso�iados que posea el 20% de su capital 

social. 

En · este caso la inspección y vigilancia, cesará cuando 

lo pida un número plural de asociados que repr�senta más 

�el SO% del c�pi�al so¿ial. 

En cuanto a la inspeccj6n -y vigilancia a solic�t�d de 

los socios,· el Consejo de Estado se pronunció sobre .su 

alcance así: 

"Seg6n las razones expuestas ·por la Superintendencia en 

apoyo de la Resolución en referencia cuando el art. - 267 

numeral 1º, literal c, exige para _que ·pueda el Sul?erinten

der.t.e de Sociedades someter a su·· inspección y vigalancia 
�;' 

una sociedad de las que no �st�n �ometidas por dispbsici6n 

de -los literales a y b del mismo numeral es · preciso que 

lo solicite un número plural de asociados que · posea el 

20% o más· de su capital. social; se est'á refir·iendo : a la 

pluralidad jurídica no a 1? pluralidad material 

nó define que entiende 
. 

11 . por uno y otro concepto 

si b-ien 

Este precepto se refiere a "Cualquier Sociedad", sin limi 

tar- lá intervención de la Superintendencia, Únicamente 

a los sujetos a su inspección y vigilancia. Y la autoriza 

previa la investigación de rigor, para 
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pertinentes a solicitud de quien tenga un interés jurídi 

co, una de tales medidas bien puede ser la de someter 

a la correspondiente ·sociedad á la inspección y vigilancia 

de :a Superintendencia por _ irregularidades o violaciones 

legales comprdbadas. 

El · art. 12.5 del Decreto 444 de 1964, modificado por el 

art. 10 del Decreto 688 del mismo año contiene dos pres 

cripciones diferentes: una en cuanto somete a la vigi·lan 

cia de la Supe�intendencia a todas las personas jurídicas­

de cualquier naturaleza cuyo capital participó d_e inver · 

sión extranjera, y otra la de suministrar a lá Oficina 

de Cambios y a la Prefectura de Control de Cambios, las 

informaciones que se requiefen para modificar el movi 

mi e n t e de ca p i ta 1 ex t r a !1 j e r o , r·e qui sito a su vez in di s p e n 

sable para obtener el derecho a girar utilidades al exte 

rior. 

En, cuanto a la primera, la Superintendencia ejerce una 

función de orden p6biico �ue consiste en_la simple vigilan 

cia de las actividades del capital forá_neo, tal disposi 

ción no conditiona la inspección y vigilancia a tales 

personas jurídicas a la inversión extranjera registrada, 

si no a toda· ínversión extranjera con derecho o sin él, 

a giro de utilidades y reeernbolso de capital pués esto 

compete eiclusivamente a la� autoiidades cambiaiias. La 
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Superintendencia ejerce su control propio cuando quiera 

que exista parti�ipaci6n de capital extranjero en una 

persona jurídica constituida en Colombia. 

Con la ley 44 de 1981 "Por la cual se revisa las funciones 

de la Superintendencia de Sociedades y se dictan otras 

disposiciones" y su Decreto reglámentario 2050 del mismo 

afioi se intiodujo de ru�bo en especial en cuanto concierne 

a · 1as Sociedades An6nimas. que han de continuar sometidas 

a la inspección permanente de ese organismo. 

En los antecedentes de dicha ley se encuentra el objeto 
! 

de su f i_nal i·dad primordial cual es racionalizar la -tinspec· 

ción en procura de que en lo sucesivo deje de ser forma 

lista y se convierta ésta función en preventiva y no a 

posteriori ni_ represiva y que sea ejercida b·ásicamente 

sub�e las compafiias que por sus dimensiones ·revistan signi 

ficación económica y social, y comprome�an el interés 

público. 

Las Sociedades Anónimas a partir de la vigencia de ia 

ley 44 de 1981, sólo e�tarán sujetas a la vigilancia perma 

nente cuando llenen las condiciones exigidas en una· de 

las causales de sujeción_ a la i:nisma_, porque sólo en ese 

momento tiene tal importancia socio-económica que hace 

necesario su control. 
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Se ejercerá sobre todas Gqu�ll¿s scciedades, cualquiera 

que sea su forma, en la que una o varias de las compañías 

sometidas a su vigilancia tenga el 20% o más de su capi�al 

social. 

Sobre toda� las . sociedade� comerciales no sometidas al 

¿ontrol .de la Superintend�ncia Bancaria cuyos valpres 

se encuentran inscritos en bolsas de �alares. Ley 44 de 

·19s1, art. 3)'.

La inspecci6n de las sbciedades que h�bie�en iniciado 

o .tinicien la tramitación de concordatos preventivos obliga
,.

•'

tc/rios, únicamente cesará a la tramitación de dicho proceso

y siempre que no pudiere ptedicarse · respecto de ella, 

caus�l alguna de sometimi�nto. 

Las compañías que se disuelvan con posterioridad a la 

vigencia de la presente ley, que estuvieren sometidas 

al control de la Superintendencia de Sociedades, continua 

,,.án sujetas a dicho control hasta cuando se apruebe su 

liquidación. 

Posteriormente el Decreto 2059 de 1981 (Agosto 6), por 

el cual se someten a la inspección y vigilancia · de la 

Superintendencia de Sociedades: 

1 º. Sobre todas aquellas sociedades comerciale�, cual 

91 



quiera que· sea su forma, cuyos activos totales a 31 de 

Diciembre de 1980 füeron iguales o superiores a la suma 

de ciento cincuenta millones <le pesos ($150.000.000 

2 º . Sobre todas aquellas s6ciedades comerciales cualquiera 

que sea. su forma que con posterioridad a 31 de Diciembre 

de 1980 registran en sus corte -de cuenta de fín de cada 

_año calendario activos iguales o superiores a la suma 

de ciento cincuenta millones de pesos ($150.000.000). 

En este caso la inspección y vigilancia se iniciará el 

primer día hábil del mes de Abril del año siguiente a 

aquel al cual corresponde el corte_ de cuenta. 

3 º . Sobre las. sociedades comerciales en cuyo objeto se 

contemple como actividad principal la realizición de opera 

ciones de compra de cartera o "facto:ring". 

4 º . Sobre las sociedades. comerciales en cuyo objeto se 

contemple como actividad principal la realización de opera 

ciones de arrendamientos financieros o !'leasing". 

Sº. Sobre las sociedades .de comercialización internacional· 

inscritas como tales .ante la jurit� de comercializadora� 

6º. Sobre las sociedades comerciales en cuyo capital parti 
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cipe a part-ir de la fecha del presente decreto, personas 

naturales extranjeras que no hayan obtenido la califica 

ción de inversionistas nacion�les, de conformidad con 

.el·art. 3 del Decreto 1161 de 1979. En este caso la inspec 

ción y vigilancia cesará en el evento de que los socios 

extranjeros 

nacionales 

obtengan_ la calificación de inversionistas 

7º .. Sobre las sociedades comerciales en cuyó capital parti 

cipe persorias·juridicas extranjei�s. 

A la Superintendencia de Socie.dades, le incumb_e entre 

otras funciones'. velar porque la formación de las socieda 

des sometida a su ins_pe0_ción y vigilancia, se ajuste a 

la ley y la cumpla. 
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9 • D:ISOlL.llli"CIOJNI DJE lL.A SOCJJE]ll)Alll) Al!ilO!NIUIIA . 

La Sociedad An6nima se disolvért· por las siguientes causas: 

l º. Vencimiento del término pactado .en·e1 .contrato 

2 º . Imposibilidad de desarrollar el objeto social 

3 º. Disminuci6n del n6mero de accionistas a menos dé cinco 

4 º . Decla�aci6� de ·qu�ébr� de la sociedad 

5 º . Decisión de los asociado� 

6º. Decisión de autoridad compet�nte 

7 º. Caneen t ración del 9 5% o .más del ca pi tal scc ia1 en 

un solo accionista. 

8 2 • Pérdidas del 50% o más del capital de la sociedad 

9º. Causales especiales pactadas en los estatutos 

Se debe teEF.:I en cuenta que - la disolución de la sociedad 

no desvincula a los asociados puesto que en el futuro 

seguirái ligados por el �inculo sbcial hasta que se produ� 

ca la liquidaci6n definitiva de la sociedad. 

Doctrinas y Conceptos: 

" ... Esta Oficina concept6a que cuando la Junta de Socios 
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o la Asamblea de Accion_istas declara disuelta la sociedad

por ocurrencia de una de les cuales previstas e-n los esta 

tutos, distinta de las indicadas en el arL219 del C. 

de Co, no hay lugar a una re-forma del contrat_o" .. Memorando 

del 15 de Diciembre de 1978� 

9. 1 WJEOCCH!lllm!TO llllE1L 1rEllUfirllIO

Los asociados pueden :Lm.pedir la dis·olución de la. sociedad 

por vencimiento del término de· d�ración pactado en los 

estatut6s si así lo de�i�e la Asamblea de Accionistas 

con un . quórum no menor al 70% de las acciones representa 

das en la . .  , reunion, ·. en fecha anterior al vencimiento del 

término 

En ese caso, la decisión se comunicará a la Superintenden 

cia de ·Sociedades, · se elevará a escritura pública y se 

inscribirá en la Cámara de Comercio del domicilio s6cial. 

La <lisolución por ésta causal se produce automáticamente 

a . partir de la fecha de vencimiento del término, sin nece 

sldad de f�rmalidades especiales. 

9.2 �ISOLWCION POR m!AlmATO IHPERA1rIWO 
· . . .  

En los eventos en· que la sociedad deba disolverse por 
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·quiebra o por decisión de ·una autoridad j1,1risdiccional

competente,la providencia que así lo ordene se inscribirá

en el Registro Mercantil y desde esa fecha empezará a

producir efectos a terceros aunque para los asociados

y _la sociedad los viniera produ-ciendo desde la fecha de

ejecutoria de la providencii en cuestión.

9,. 3 IDJ:Il::S({l)JL,1IlJCIOJNf JP>Olll OR]]!)JEl!lf DE 1L.A ASAliffilL.EA 

Cuando la Asamblea de Accioni�tas a¿uerie disol�er la 

soci�dad por 

·• casos de - una

voluntad propia,· se 

Reforma Estatutaria 

procederá como en los 

y,· al igual que cuando 

· se d á - un a · causa 1 e s ta tu ta ti a , · procederá a designar in��

•diatainente los liquidadores. Sin . embargo; en este último

evento, o bl igándo se a real izar las re f armas convenientes

dentro del plazo de 6 meses a partir de la ocurrencia

de . la causal. Vencido éste término ya no podrá · corregirse

y tendrá que .disolverse de todos modos.

Igualmente, cuando se dé la causal cie que un solo accio 

ni-sta acumule el 95% o más de las acc_iones, la Asamblea 

de· Accionist_as deberá tomar la provisión de disolver la 

sociedad, aunque durant_e el - mismo tt§rmino de 6 meses a 

que nos hemos referido pueda modificar esa circunstancia. 
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9 • 4 lllJ:U::SlOilI.ilIIJC][Om! lPOit 01.lllJJH:lW DJH: ILA SllJPEiUIWTEmlDJH:IWCIA 

El ·art. 221 del C. de Co. faculta a la Superintendencia 

de Sociedades para decretar ia disol�ci6n . de 0ficio o 

a petición, de parte interesada, de las sociedáde s someti 

das a su control, cuando .se dá una di estas circunsian�ias: 

19
• Impo�ibilidad de desarrollar el objeto social

2 º. Terminaci6n del fin_social 

3º. Red�cci6n del n6mero de asocia�os por · debajo del 

límite·legal 

4º. P�r mandato legal 

5 2 • .  P�r mandato estatutario 

Doctrinas y Concepto� 

"Por lo demás, a la . Super intendencia sí corresponde suplir 

la voluntad dé los socios •.. , claro el texto pues es muy 

del ordin;,:ll cuarto del art .. 276 del c. de Co, al expresar . · 

que "Cuando se verifique la ocurrencia de una de las causa� 

les de disolución previstas en la ley.. y la Asamblea 

no puede. proceder ,)portunamente a · declarar la óisoluci6n 

o adoptar oportunar1ente las medidas indicadas en el art.

22.0", lú Superintendencia podrá decretar ia disolución" 

Resolución NQ. 01375 de 29 de Abril de 1974 
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9 • 5 ElFlfüC:1r(Q):S IDlfil - IL,A ]HSOUllCIOINf 

D{suelta la sociedad se proced�rá a designar a los liquida 

dores y, eh c onsec ue_ncia, · los admi ni stradore s no podrán 

ejecutar ningún nuevo acto o contrato porque la capacidad 

j ur'ídica que tenía la s·ocied_ad quedó reducida, 1 imitada 

a la posibilidad de realizar solamente las operaciones 

tendientes a su liquidación. 

Todos los a_spectos que no_ fueren ejecutados en aras de 

la 1 i qui dación de la sociedad hará-ri responsa bles a los 

· liquidadores y al revisor fiscal que n_o hubieren dejado

sentado su _desacuerdo, frente a la sociedad, los asociados

y terceros.

Al nombre; de la sociedad s_e le ádicionará la frase "en 

liquidación" y_ cualquier operación que se haga sin ella 

tarnb{€n hará responsable a los liquidadores. 

9 . 6 CfilSACIOINI DE IJDAG(Q)S 

En la circunstancia de hallarse frente al fenórne�� de 

1 a ce s a e i ó n d e p o. g o s , 1 o s . a d rn i ni s t r adore s se a b s t e n d r á n 

d e re a 1 i zar c u a 1 q u i,� r nueva o pe rae i ó n y c o n v oc ar á n a 1 a 

A�arnblea de Accionistas para informar a los asociados 

todos los detalles de la situación a fin de tornar todas 
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las precauciones para evitar la quiebra. Los administrado 

res que incumplan esta obligación responderán solidaria 

y mancomunadamete de los . perjuicios que se causen a los 

socios o a terceros. 

99 



1 O. Il..J1Q[JJ]J��IC:n:Oml DJE lLA :SOCIEDAIDl Al!ilOltHKA. 

Decretada la disolución d'e la sed.edad, la Asamblea de 

Accionistas deberá nombrar liq�idador o liquidadores 

con sus respectivos suplentes y si no lo hicieren,· cual 

quiera de los asociados podrá solicitar a la Super :nten 

d en c i a d e S o c i e dad e ::: que .. p r o ceda a no m b r ar 1 o s . De - 1 o di ch o 

. se infiere que podrán ser uno o varios los 1 iq uidadore s · 

seg6n lo ordenad� en los estatutos sociales. 

El nombramiento de liquidadores se inscribirá en el. Regís 

tro Mercantil de la localidad del dOmicilio social y tan 

solo desde ese momento surtirá efectos ·ante terceros 

y los designadqs podrán eje¿utar sus funciones. 

Du�ante la liquidaci�n de la socie�ad, la Asamblea de 

-Ac.c ioni s tas· se , , reunira en la forma establecida en los 

e·sta tu tos y tomará los acuerdos con un mínimo de votes 

equivalentes a la mayoría absoluta de las a·cciones presen 

tes en -.la reunión. Se reunirá en la fecha establecida 

para la reunió� ordinaria de _la co�pafiía o cuando la ronvo 

qué · los 'liqúidadore:", el re\'.isor fiscal o la Superinten 
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dente de sociedades en la. forma pactada para las reuniones 

extraordinarias. 

En las re uniones o r di n·ar ias de la so ciedaEh•-en 1 iq ui da ción 

los liquidadores presentaron los balince�, inventarios 

e informes completos del proceso de liquidación,· los cua 

les se dejarán a disposición de los asociados durante 

el término de convocatoria a la reunión. 

En términos generales, la sociedad continuará su vida 

jurídica activa durante el período de liquidación, con 

la liwitaci6n que no ,podrá ejecutar· actos distintos a 

los que vayan dirigidos a esa actividad. 

· 1 O·. 1 PllW<ClEIDJJlll'lL[lf!INl'lí@S

Una vez posesionados de sus cargos, los liquidadores publi 

carán en un perióc\ico de circulación local un aviso en 

que se comunica a los acreedores· $OCiales el Estado de 

liquidación de la soci�dad .. I�ualmente, el aviso·se fijará 

en un lugar visible de las óficinas y dependencias de 

la efTl resa. 

Dentro del nies siguiente a la f e·cha de disolución de la 

sociedad, los liquidadores solicitarán a la Superinten 

dencia de· Sociedades la aprobación del inventario del 
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patrimonio social, a lo cual accederá después del trámite 

correspondiente, pero, si fueron varios los liquidadores 

y estuvieren en desacuerdo, señal-ará la fecha para la 

pre-sentación de los inventarios y ordenará que se cite 

a los accionistas y terceros acreedores de. la sociedad 

mediante edictos fijados en la ·secretaría durante 15 días 

y un aviso publicado en un p�ri6dico de circulaci6n nacio 

nal .· El plazo para la presentaci6n de los· inventarios 

no podrá ser menor a un mes ni exceder de tres meses . 

. P re se n t a d o e 1 i. n v e n t a 1· i o , s e da r á e 1 t r a s 1 a d o a 1 o s s o 

cios y a c re e d o r e s d e 1 a .s oc i e da d p o r un t é r mi no , comun

de 10 días hábiles durante el cual podrán tacharlo de 

falsedad u objetarlo por inexactitud o er1or grave,caso -

en el cual se tramitará el incidente-,,_y el Superintendente 
!' 

resolverá lo conveniente. Los_ simples err_ores aritméticos 

los corregirá de plano, sin necesidad de ese trámit�. 

Tramitado el procedimientb del caso, el. Superintendente 

aprobará el inventario y lo devolve::rá a los liquidadores 

para que sea protocolizado junto con la cuenta final de 

la liquidaci6n. 

El inventario, como es apenas natural, 
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una. relación ·detallada de todos i.os activos sociales, 

las obligaciones · a cargo de las sociedad y todas las 

cuentas que afecten al capital de· la compañía, " ... inclu 

sive de l.as que solo pueden afecta·r eventualmente su 

patrimonio., como las condicionales, las litigiosas, · las 

f i n a n za s , 1 o s a v a 1 e s , et c. é t e r a .: " , se g ú n r e z a 1 a p a r t e 

final d�l primer inciso del art.234 del C. de C0.

El inventario deberá ir certificado por un contador 

público y se presentará al Superintendente de Sociedades, 

bajo juramento en forma personal por los liquidadores, 

e J: t. remo sobre e 1 . cu a 1 se · 1 e van ta r á un acta donde se de 

jará constancia expresa de todos estos detalles. 

10.3 lFU�CYONES DE LOS LIQUIDA�ORMS 

Los liquidadores tienen el carácter de .representante 

legal de la sociedad en liquidación, con las limitantes 

de ese estado, como es que los actos que ejecuten sola 

mente podrán ir dirigidos .a la culminación de negocios 

que ya. estuvieren en marcha, procurando hacer menos• gra 

vosa la liquidación del ente soC::ia1, y a la perfección 

de las operaciones para las cuales fueron designados, 

s o p e na d e r e s p o n d e r a n t e 1 os s o c i o s y a n t e t e r ce r o s 

p o r 1 o s p e r j u i c i o s o c a s i o na d o s a 1 ex c e d e _. s e e in c u m p 1 i r 

sus funciones, las c��les podemos sintetizar así: 
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1º. Avisar el estado de liquidaci6n de la sociedad 

2 º . Presentar el inventario social 

3º. Pedir cuentas a los administradores anteriores a 

quienes no les haya sido aprobada 

4º. Ejecutar las operaciones sociales pendientes· en el 

momento de decretarse la disoluci6n de la sociedad 

5 º . Cobrar los créditos de la sociedad 

6Q. Vender los bienes sociale� 

7 º . R e i n ,, i d i c\n 1 a p r o p i e d a d d e. 1 o s b i e n e s so c i a 1 e s 

8 2
• Restituir en especie los bienes que deban serlo así

9 º . Restituir los bifnes que no sean de la sociedad 

10. C&ncelar las cuentas sociales pendientes

11 º � Velar por la integridad del �atrimonio social 

12 2
• Llevar y cuidar los libros y papeles sociales 

1�º Rendir cuenta de su gesti6n 

14º. En·tregar a los asociados lo que le·s corresponda, 

una ve� aprobada la cuenta final 

15 º . Cumplir y hacer cumplir la ley y los estatutos so 

ciales en lo referente a la li�uidaci6n de la sociedad 

10.4 �E�US ESPECIALES PA�A LA LIQUIDACION 

Mientras no se haya satisfecho íntegramente el p&sivo 

externo de la f.:ociedad no se podrá distribuir ninguna 

su�a entre lo� asociados, salvo que los activos asciendan 

a más del doble dé 10s pasivos inventariados, caso en 
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el cual puede repartir el excedente sin cobrar el capital 

suscrito y no pagado, imputándose le a la cuenta · de cada 

socio. 

Los liquidadores podrán pagar, sin intereses adic_iona 

les, todas las obligaciones a término; iriclusive aquellas 

cuyo plazo se haya pactado en favor de los acreedores: 

En caso d� existir obligaciones condicionales o •liti 

giosas los liquidadores acoopiarán una reserva adecuada 

que será distribuida entre los asociacios e:r. e:l evento 

de desaparecer antes de aprobaci6n de la cuenta final; 

pero, si al finalizar la liquidación no se ha cumplido 

la condición o no ha final izado e 1 · litigio, la · re serva 

se depositará en un banco para ser 

corresponda. 

entregada a 
·· ,

v' 

quien 

Los bienes que por mandato estatutario deban ser reinte 

gr ad o s e n e s pe c i e a qui en e s .1 o a p o r ta r o n , p o d r á n se r 

vendidos por los liquidadores para pagar el pasivo que 

no pudo ser satisfecho con el producto de los demás acti 

vos, salvo que los acreedores acepten como deudores a 

los adjudicatarios, · en cuyo caso 

mandato pre-existente. 

se , . , CUillp.clra con el

Los liquidadores deberán observar las normas relativas 
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a prelaci6n a crédito al satisfacer las deudas sociales, 

para lo cual los biene� .inventariados delimitarán la 

responsabilidad de aquellos respecto a los asociad-Os 

y de terceros. 

Una vez pagadq el pasivo externo de la. sociedad, los 

liquidadores reembolsarán las acciones que tengan un 

derecho preferencial y después. pro¿ederán a prorietear 

el remanente entre los asociados, de ·todo lo cual se 

levantará un acta en la que constarán los detalles de 

la distribuci6n y. se protocolizará en la Notaria del 

lugar junto con los inventarios aprobados en las actua 

cienes judiciales que se hubieran adelantado. 

Hecha la liquidaci6n y protocolizada, los liquidadores 

convocarán la Asamblea de Accionistas para que aprueben 

las cuentas y el Acta de la liquidación, acuerdo que 

se tornará con el voto favorable de la mayoría absoluta 

de las acciones prese�tes en la reunión. 

En caso de nci poder reunirse la Asamblea con los liquida 

dores la convocarán para dentro de los diez días siguien 

tes y si nada concurriere se entendC:rán aprobadas las 

cuentas y el acta, las cuales no podrán ser impugnadas 
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posteriormente .. 

A p r o bada s 1 a s cu e n tas , 1 o s 1 :i.. qui d a do re s a vi s ar á n ·� 1 o s

a use n te s p o r me d i o. d e · un a vi so p u b 1 i ca d o p o r t r e s -ve ce s 

con se cut i va s c o n un • i n te i:-va ·1 o n o rn e no r . a o ch o d í a s e n 

un · d i ar i o d e · c i r c u 1 � c f 6 ri 1 o ca_ 1 , .. a f í n ·d e q u e a t u da n · a 

recibir lo que les correspon,ci�n y si· no llegaren d,entro 

de los. diez siguientes al último aviso, · entregarán los 

.�icneg a la Junta de Beneficencia del lugar .del domicilio 

social. 

1 O. 6 ilR!OPOltUl!HLJr:DAllll A lI.A lI.IQUJr:DACJr:Ollil. · · 

. La liquidación que se ajustare -al procedimiento. descrito· 

y· que tuviere de acuerdo con los . inventarios aprobados 

por la Superintendencia . de .. Sociedades río podrá ser impug 

nada por terceros. 

1 O • 7 EXTJr:llilCION DE lI.AS ACCJr:ONE'S 

Las. acciones de los asoc_iados entre .si y de 1-os liquida 

dores contra los asociados, en razón de !:, la socied_ad, 

prescribirán en el· ·término ·. de cinco. arios contar 

d e · 1 a' f e e;: ha d e ¿ i s o 1 u ció n d e 1 a s o c i e da d ; e Ii · · e a 11.l b i o , . 

las que t�ng�n los asociados y terceros contra los liqui 

dadores lo harán en el mismo plazo contaco a partir dt= 

· la fecha de la aprobación de la cuenta final ..
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La gran sociedad anónima, asume el lugar junto a la�Igle 

sia y las Fuerzas Armadas� como una organización que 

trasciende el territorio local f · traspasa los límites 

políticos a veces a6ri los de la Nación y del Estado. 

El crecimiento de la sociedad anónima ha producido una 

tensión de poderes en la i:,cual las empresas gigantes han 

llegado en algunas ocasiones a desafiar las soberaías 

del pr.opio Estado. Las grandes socied.ades anónimas son 

sistemas- políticos ·cuya irifluencia merc�ntil¡ política 

y social van 'mucho mas allá de su eficacia funcional 

en la economía. 

Las economías de Europa Occidental y, cada vez más la 

de los Estados Unidos, son descritas frecuentemente 

como economías "mixtas". · Esto se interpreta generalmente 

como indicativo de una situación en la cual el papel 

del Gobierno como propietaiio 

á ser lo suficientemente amplio 
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a cerca de la validez de "Capitalistas" y fl Libre Empresa" 

corno términos apropiados aunque no tan amplios corno para 

justificar el apelativo de "Socialistas". La. propiedad 

y 1 as re g 1 a rn en tac iones esta ta 1 e s son i n gr e d i ente s i rn pe, r 

t t1 n t e s , p e r o no car a c ter i za rí a d e cu a da rn en t .e 1 a II rn e z c 1 a " 

de lo público y lo privado' que ha producido la aparición 

, . de la gran sociedad anonirna.

El gobierno ha procurado cada vez más utilizar a la s�cie 

dad anónima privada para la realizar funciones de un 

carácter esencialrn�nte público. 

El crecimiento de las grandes sociedades anónimas dice 

J .M .. Keynes, ·11ega a un punto en el cual "los accionistas" 

quedan casi completamente �esligados de la adrninis�ra 

ción, con el resultado de que el interés personal di 

recto de ésta última en la obtención de grandes benefi 

cios ·llega a ocupar un lugar completamente sec�ndario. 

No deja de ser cierto que las prácticas y actividades 

administrativas de los sectores públicos y privados, 

de la rnaypr parte de las econornias occidentales ,tienden 

a hacerse cada vez más similares. 

En los Estados Unidos la prop�edad privada confiere toda 

vía cierta inmudi�ad contra una municiosa supervisión 

gubernamental, de la cual no disfiutan las empresas 
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, .  

públicas. El gobierno aprovecha la independencia y flexi 

bilidad de la empresa privada para encargarle la realiza 

ci6n de servicios q u� son esencialmente públicos. 

Existen firmas privadas convertidas en inspectores ofi 

. 
l cia .• es de material aér�o y bélico� Luego más de la mitad 

lo invierte el estado en tareas de investigaci6n y desa 

r r o 11 o qu e v a u a p a r ar a m a no s d e 1_ o r g a i s m o s p r i va d o s 

en lugar de los públicos. 

De otra parte las grandes sociedades an6nimas, son en 

su mayoría firmas que tienen numerosas plantas indus 

triales. Las dependencias en la cual se hayan las comuni 

dacles locales en relaci6n con las plantas industriales, 

dirigida por personal rentado que está hoy aquí y mañana 

a 1 lá, estando subordinado a la di rec ci6n central., más 

o menos alejada de una sociedad , . anonima que opera en 

e,l ámbito· nacional, suscitan una ser i•e de pro ble;nas so 

ciales y políticos. 

Las operaciones realizadas en el extranjero por las sacie 

dades anónimas norteamericanas, hap derivado implicaci6n 

de la importancia en su política exterior así las crintri 

buciones de las empresas privadas norteamericanas p&ra 

el desarrollo econ6mico en algunas áreas subdesarrolladas 

del mundo, han sido extremadamente cuantiosas en lo re1-c1 

t i ,, o a p 1 a n t a , e q u i p o y f i n a ne i a e i 6 n , e n r e 1 a c i ó n e o n 
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lo que espera percibir. 

Hace algunos siglos, los permisos para la formación de 

·corporaciones eran concedidos muy reramente por los

gobierno y solo mediante cartas especiales del Rey y 

los cuerpos legislativos. El Parlamento o �l · Congreso 

c o n ce d í a t a 1 p e r mi so a un a e m p r.� s a d e u t, i l i d a d p ú b 1 i ca 

o a un ferrocarril, que habrían de realizar obras o fun

cienes específicas. Entré esas compafiias privilegiadas

fue Verbigracia, la compañia de las Indias _Occidentales,

y e n e 1 ca so d e 1 o s f e r r o ca r r i 1 e s d e n t r o · y f u e r é. d e 1 o s

Estados Unidos, transporte importante en el desarrollo
:,-. 

de ést-e país tu vieron _que pagar en muchos casos, . casi""' 

";:}. 

tanto ;dinero para obtener el permiso como preparar el.

balasto de sus iías.

En la medida que se fueron dictando disposiciones sobre 

las corporaciones ésta ley en común con otrss normas 

concordantes es en general. y sencillamente_ una codifica 

ción del derecho común con algunas modificaciones; cuando 

se presentaba un conflicto, la regla que se consideraba 

mejor se incorporaba a la ley, así en la mayoría de los-,_,.·-''�-�,;\ 
... ·-·· t \' �-,\,\ ' 

-;_ \-:-·. \", 
\ .... .,;·• . .  t /, 

\,_ ·--� .. , .. • ·· -,-,,:{ ',_;; ' 
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estados rige todavía el derecho com6n de · sociedades. 

Es asi que 21 Estado de Delaware o Nueva Jersey, las 

leyes que· regulan las corporaciones, no son .tan rigurosas 

que en los dem�s a ,fin de atraer · s.oci.edades anóñimas 

de gran rnag�itud. 

Aunque técnicamente las sociedades pueden existir por 

efecto de la ley, generalmente se constituyen por -un 

contrato. Este contrato se denomina Contrato Social y 

está regido por la · 1ey general de los contratos y no 

exige ninguna formalidad especial; pudiéndose incluir 

en sus escrituras poderes tan ampli�s como se 

desear y sus · cláusulas son de obliga.torio cumplimiento 

para las partes contratantes. Después casi aut-Omática 

mente· la adminis:.-ración del Estado regi�trará la consti · 

tución 'de la sociedad. 

Las sociedades anónimas pueden constituirse perpetuamente 

prolongando su existencia sin que influya el n.umero de 

veces que las acciones cambien de dueüo p6r venta o 

herencia. 

La sociedad anónima tiene un inconveniente, que ha aurnen 
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tado seriamente en los últimos afias, de�ivado de los 

impuestos· sobre beneficios , que ha de pagar el Gobierno 

Federal. Estos impue stós sobre .. las so cie d·ad ·_ ; An 6nimas 

se aplican además de los impuestos personales sobre. las 
. 

, 

rentas, que han dé pagai ·despué.s· los poseedores de 

acciones por las utilida�es que �ersiguen. 

Entre las grandes sociedadet:: a nó ni ma·s norteamEricana 

figura una larga lista algunos _de cuyos nombres Bon todos 

conocidos. Entre.las cdmpafifas industriales se encuentran· 

por •ejemplo: The United States Steel, The Aluminium Com 

pany of América, The Texas Company General Motors, 

Chryslei y Ford,Sears Roebuck, y otras muchas. 

11 . 5 lLA EHPI.JES!\ ][!NIDUSTlU.AlL EN 1LA MUS][!\ SOlVJr:lEY][CJA 

La . Rusia Soviética se describe asi misma como un país 

súcialista. y su economía, como una economía socialista, 

- dirigida por un "Plan del Estado", según el. art. 11 de

la ley fundamental de la URSS. Estas afirmaciones rara

vez se discuten y sin embargo se les meditan; parece

que las grandes figuras de la literatura s�cialista pres

tan poca atención de la empresa y su gerE:ncia. En los

casos en que lo hicieron su principal objetivo consistió

en separar los "Sueldos Administrativos" de los "Bene-':i

cios empresariales.A estos últimos se ·les
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una consecuencia de la propiedad del capital; los prime. 

ros incluían las· recompensas tanto de la gerencia como 

de ios 
\ 

empresarios: y al parecer no const.i tuían un · g�an 

problema. Marx pudo ver elogiado de paso el "AstUto ojo 

Experto" del capitalist� que elegía y combinaba ios facto 

res de la producción: 

Per0 la aparición de la cooperati-va de producción de 

los obreros y la �ompañía por acciones, hacía que le 

resultase claro que �l eJercicio de un encausamiento 

directivo por l•arte del capitali!:,ta hab.ía llegado a ser 

superflúo. 

Karl Hilferding, recalcó mu.cho después _de Marx, el poder o 

so papel que representaba en el proceso del capital las 

corapañías por acciones ellas creaban , ·decía, una base 

financiera mucho mas amplia que aquella qu,e · generalmente 

disponían las empresas no incorporada�. 

Hilferding, no se limitó ·a subrayar "la superfluidad" 

del capitalismo en las compañías por acciones sino que 

fue mas allá al decir que la forma de Sociedad A,.ónima, 

ofrecía campos muchos más f�rtiles. a la actividad empresa 

rial y administrativa permitiendo un mayor grado de racio 

nalización, una más• rápida prescindencia de equipos anti 

cuados y una política mucho más agresiva en la �mrliaci6� 
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de los ·dominios d� la firma en el mercado. 

Si la empresa por acciones había· facilitado tan gran 

parte del trabajo de la· empresa y la ger·encia, era de 

esperar que la - economía socialista simplificase aun 

mas. El enfoque· y· la conclusión de Hilferding, se acerca 

mucho a la opínión que sustenta Josepr, _Schumpeter sobre 

el proceso. Este cría que la función empresaria iba per 

diendo importancia en virtud �e que gen�raciones de empre 

sarios innovadores habían incrustado firme�ente en el 

sistema social de valores la convicción de que las innova 

cienes eran convenientes y deseables. A medida que las 

innovacio�es fueron haciéndose materia rutinaria, deja 

ron de neceiitarse cualidades �erso�ales y_ esfuerzos 

especiales para superar la· resistencia aJ;:, cambio. - Len in, 

imagino a los gerentes puestos bajos al "contra 1 del 

proletariado armado", estirnába ese control corno una rnedi 

da enteramente transitoria. 

A pesar de todo, por más a- menudc que la Rusia Soviética 

se uresenta así misma ante el mund·o corno un· país socialis 

ta, queda en pie el hecho de que el cultor de las cien 

cias. sociales pueda �allar mucho �as esclarecedor cdnside 

r1:.rla, no como una economía socialista, sino como una 

economía que, por la voluntad de un ·cruel gobierno tot-ali 

tario, ha sido mantenfila en 1:n prcceso de rapidísima 
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industrializaci6n "!Acumulad, acumulad; en esto· consis 

ten Moisés.·y· 1os' ·profetas!" .. Son éstas las palabras eón 

las cuáles Karl . Marx. en su obra El· Capí tal� · tra t6

describir la quinta esencia del c·apitalismo .. flay. abundan 

tes razones para decir. de que hay� habido cualquier econo 

mía en 1 os anales hi st6r icos modernos a lp s q u.e estas 

p a 1 a ·b r a s· p u di e ro n . a p 1 i e ar se -e o n m a y o r j ú s t i -f i e a e i ó n q u e _ 

a la ec:onolliía de la Unión de las llamadas RepúblTé:as 

" So e i a 1 i s ta s " So vi é ti .e a s • 
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E l p :r in c i p a 1 o b j e t i v o q u e me 11 _e v ó a d e s a r , e, 1 1 a r e s t e 

tema de · investigación obedece en primer. término al análi 

sis comparativo de la actividad comerctal, social y jurí 

dica de nuestro país, frente a países más industrializa. 

dos y en condiciones contrarias en cuanto al régimen 

.económico se refiere. 

El contenj1o del presente trabajo, no es más que un aporte 

a les diferentes aspectos e iudust:riales, en el que se 

llega a observar que la actividad-mercaritil en una u otra 

nación y por variadas circunstancias no alcanza su objeti 

v o e c o n ó mi c o y té c ni c o , que da n d o muchas . ve ce s e n c o 11.J i c i o 

nes inferiores para competir en el mercado internacional. 

Deteniéndonos a observar nuestro régi�en de sociedades 

mercantiles notamos que su estructuración jurídica presen 

ta desactualizaciones y pérdid� de la fuerz� de sus leyes, 

ante la actividad dinámica que desarrolla el comercio 

y lc1s situaciones que genera que e11 muer.as oportunidades 

escapan del . poder del Estado para 
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solución acertada. 

En sistemas industr·ialmente más desarrollados, la aé:tuali 

zación de sus normas se regula según el mayor o menor 

g:cado de actividad e interés según se quiera ·incrementar 
. 

. . 

la producción y s�tisfacci6n de la demanda �n el mercado. 

Seria recomend.able en nuestro medio genRral, el hecho 

que no seamos conformista� ante las situaciones que desfa 

vorecen nuestros intereses, sino criticarlas, denunciarlas 

y apoyar las que no beneficie� en el incremento de nuestra 

prodticci6n, �mpleo y desarrollo y estar en continua. 

revisión y actualización de la codificación, ya que son 

muchos los ·sectores. de la sociedad que· están en permanen 

te evolución, creando y produciendo para nuestro bienes 

l 
·tar.

Podría afirmarse que la sociedé.d , . anonima en las condicio

nes actuales, continuará presentando un mayor grado· de 

concentración en la propiedad de sus emisiones; pues 

como las utilidades percibidas por lGs grandes comprado 

res de títulos-valores son insignificantes. puede dedu 

cirse que las transacciones se hacen para buscar el 

dominio de las empresas, posteriormente de las áreas 

económicas y más tarde de los sectores.Como si fuera 

p o e o 1 a a e tu a 1 e s e ; · u e tu r a d e 1 me r e a d e f i na n c i e r o i m p o n •� 
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altos costos de financiación a las ·actividades producti 

vas, lo · cual además de perjudicar nuestra economia por 

ias transferencia� de 1·os costos a los precios finales 

(inflación), ha wermitido la estimulación del sector 

especulativo que ve mejores condiciones de ·opE:rar única 

mente· en la esfera monetaria, hecho qué se manifiesta 

en tasas d.:C: crecimiento· del sector .financiero considera 

blemente más altos que los del resto de 

producto Interno Bruto. 

las r&r:!é'IS del 

El . país necesita anheladamente abrir · campo de trabajo, 

crear nuevas industrias, explotar otras fuentes de rique 

zas distintas de las ya explotadas, en vez de que por 

la ausencia de controles el sector financiero por .parte 

del Estado, éste continúe conc.entrando la economía del 
., 

país en sectores cada vé más pequeños, haciéndbse menester 

crear . estímulos que hagan más rentable organizar y

ampliar empresas como fomentar nuevas fuentes de empleo 

antes de dedicarse a la e¡,;peculación y al canibalismo 

financiero. 

El Estado tiene que crear en los actuales momentos incen 

tivos estimulantes en el sistema tributario; crediticio 

arancelario y permitir se a la vez por parte de 1 Estad o 

su reconsideración del desfavorable régimen de importa 

ción de mater·ia p:.ima. básica, que atienda más a la socie 
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· dad_ anónima· por· f:?U. dimensión económica y. a sus verdadeMs

Hav q�e ado�tar con urgencia una· ieforma· igtegral de 

fortalecimiento de la sociedad anó"i"1ima, que no , se de ten 

ga en la · sola observa ci6n de met"anismo s de f oi"ma de f uncia 

namiento, · sino que · enfoque · efec"tivamente a. tr·avé.s · de 

las póliticas gubernamen�ales el incentivo con alicientes 

d� la tenencia de acciones de sociedades_ facilitando 

el acceso dél pequeño ·inversiortis_ta, que quiera partici 

par en el capital de las mismas, y tdmo abrir y canalizar 

nuevos cam¡>os de inversión.. Sólo ·así será factible la 

recuperación del mercado de _acciones y la anónima podrá 

asumir con más vigor su. papel de motor insuperable. en 

.el a�eleramiento del desafrollo econ6�ico .. 

.-;--- _/ . 
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