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l. EL SISTEM/\ BANCARIO

1. Dl�fINICJON, CARACTER Y CONSTITUCION

Coon el propósito de sentar bases teóricc1s de nuestro 

trabajo ele investigación, se l1c1ce necesc1rio 

conceptos en torno a nucstro objeto de esturlio. 

En cste ordcn ele idcils y para los fines aquí señc1lc1clos, 

entendernos por Sistema Bancario el conjunto de autoricla-

d e s , e n t i_ d a el e s e j n é, t i t u c i o n e s q u e s e ñ a l a n 1 a s n o r m él s , 

l 1 1 . d . . , 1 , 1 · '' 1 ·r e a o z él n y c o n t r o él n a 1 n t e r m e 1. a c i o n e n e c r e t 1 t <) 

Los Bancos, por su parte son establecimientos que general-

mente efectGan operaciones de depósito general, anticipos 

o cualquier tipo de operación similar; entendiéndose 

por Operación Bélncaria c1quella en la que cada uno en 

particular por si sola basta para califucar de ernpresél 

mercélntil su ejercicio y el empresario de comerciante, 

de Banquero. Otros autores. JTAVB, por ejemplo, ;:ifirma 

que son las que satisfacen necesidades del tráfico para 

la obtención de y enajenación de dinero y de títulos 

valores. En este sentido el banco como entidad comerciante

l.RODRIGUEZ AZUERO,Sergio, Contratos Bancarios. Biblioteca 
Telaban. Intal, Bogot5. 1977. p.100.



tlerivar5 su fin 

de 1 os cosl:os 

recursos, o que 

como lucro ele 

que debe pagar 

debe asumir en 

la 

por 

la 

diferencia existente 

la obtención de los

administración de los 

mismos y el precio que recibe por la colocación en manos 

de tercero. En estos términos el Banco siempre actúa 

como intermediario, y se llama operación bancc1ria [un-

damentalmente porque en ella interviene en Banco, público 

o priv0do.

Cuando a[irmc1mos que el Banco es intermediario financiero 

o bancario podernos decir que ellos son organismos o insti-

Luc:iones e n c él r g ,1 el a s rlc captar los recurso.':; capit;il 

y transferirlos ,1 los sectores procuctivos de l::i actividad 

económica; por tanto 

el resultado el e una 

los Bancos no son otrc1 

economía mono L i zacl él q lle 

cosa que 

necesita 

de agentes idóneos parc1 manejar lé1 moneda y que en conse-

cuencia, corno sus adm:i_nistraclores, y por esa sola cir-

cunstancia, estan en condiciones de realizar las operacio­

nes de crédito que se derivan de la mayor o menor disponi­

bilidad ele dinero en su poder. 

Para organizar un banco en Colombia se necesita, por 

lo menos algunos elementos minimos, tales corno: 

1- Constituirse corno sociedades anónimas

2-- En su organización funcinnomienl:o y liquiclncjón que 
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estc1n sometido a la vi�ilc1nci;1 Bc1ncc1riG. 

El procedimiento pélra fundélr en Banco, comprende él5pcctos 

b5sicos entre los cuales, contamos con: 

1.1.1. ACTA DF, OP.GANIZACION 

Cinco o mas personas pueden formé1r unc1 socieclacl conocida 

con el nombre ele J3;:¡nco Comercial, cuando hayc1n sido auto­

rizados para ello por el Superintendente Bancario y clebe­

ran extender y firmar un c1cta de organización por duplica­

rlo, en lG que se exprese: ;:1) El nombre que vn él llcv::ir 

el Banco. b) El lug::ir donde est§ situado la oficina prin­

cipal y las sucursales, que deben abrirse cunnclo el 13c1nco 

empiecen sus negocios. 

3-) El nombre y lugc1r de recidencia de los fundadores 

y el número de acciones de cada uno ele ellos. 

4-) El número de directores de banco que no sean menos 

de cinco ni mayor de diez, y los nombres ele los fundc1dores 

(otorgantes) que poclr5n ser los directores. 

5-) Las facultades que se reserva la Asamblea General 

de accionistos. 

6-) El nombre y apellido y domicilio del gerente, repre­

s e n t él n t P. ¡_; e n e r a 1 d e l a s o c i e d a d , y e 1 n o m b r e y a p e l l i. el o 

y domicilio ele los suplentes de éste que en caso ele falta 

;J b s o 1 u t a o t e 111 p o r c1 l l o r e rn p l a c e n , por su orden, 0,n la 



representación en la misma s o c i e el 21 d , 

e l a r t í c u l o 7 7 el e l :1 L e y !, S el e 1 CJ 2 3 . 

1.1.2. Publicidad. 

acto a 

/1 

Lono CO!l 

I111nccl ia t:imc11 te r¡ u e el Super i 11 ten el c 11 te , r e e i !J ,1 

el aviso clel propósito ele organizar un banco conmercic1l 

o hipotecario, de acuerdo con la Ley, ordenar5 J.a publi­

Célción de tal aviso en un periodico de la ciudad donclc 

s e h a r 5 n l o s n e g o c i o s p r o y e c t ;1 el o s p o r e 1 e s t ,1 b l e c -¡ m i e n t o . 

Si por algunc1 circunstancia en esa ciudc1cl 110 se ecl:i.tzire 

ningíin periódico, el aviso se publicar5 en un periódico 

ele la capitzil de,] dcpc1rtamento, o ele no en un periódico 

ele la capitc1l del país. 

Cuando el acta de orgc1nización y los demás documentos 

justificativos, requeridos por la ley llenaren los requi-

s i. tos el Superintendente ponder5 sobre C él el �l cjc111pL1r 

las palabras "presentéldo pélra revisarlo", con su firma 

oficial y fecha. Si los documentos no estuviesen en reglc1, 

es decir ele acuerdo él la Ley seran devueltos pélra su 

corrección (artículo 25 y 26 de la Ley 45 de 1923). 

1.1.3. i\lJTORI7,/\CION 

U n a v e ;,; q u e e l a e t él h �1 y a s i el o p r e s e n t él el él p a r él s u r e v i. '.'; j ó n , 

el Superintendente se cerciorará si el car5cter, lu res-



r 

_) 

ponsabilid;:icl e idoncj_c\z¡d de la person3 o personz¡s expresa-

das en dicha acta son tc1les que ims[)iren confi0nz;i y 

si e J !Ji cnestar público 

c1 dicho establecimiento 

negocios. 

sera fomento do e o n otorgarle 

b a11 cario 1 3 facultz1d rle li;1ccr 

C u a n el o e 1 S u p e r i n t e n el e n t e h a y 3 o b s e r v a d o s i e s c o 11 v e 11 j_ e n t e 

o 11 o permitir proyectado establecirnie11t:o h ,1 ne ;1 r i o 

emprender negocios, deberá dentro de sesenta días después 

de lo. fechc1 de la presentación del acta para su examen, 

colocar en cada uno de los ejemplares l;:i pal3!Jra ''c1prob;:i-

el ;:i " En c zi s o d e r e c h c1 z o el ;:i r á i n me el i ,1 t: ;i rn r- 11 L e ;1 v i :; o ;1 

los presentes socios y archivará uno de los ejempldres 

del octa en su propja oficinc1 y el protocoliz;:irfi 

en una notaría del circuito a que corresponda la localidad 

el e los ne g o e i. os el el pro y et ad o a que corres pon d ;:i L1 loca J i -

d él d el e 1 o s n e g oc i o s el e l p ro y e c t a d o e s t a b l e c i 111 i n e t o b a n c n -

rio. 

S :i. n embargo , él 11 te :c_; el e a u to r i za r él cu a le¡ u i e r es ta b lec i 111 :L e 11 -

to bélncario para iniciar n e g o c i o s , el Superintendente 

se serciorará de que el establecimiento ha cumplido de 

buena fe, con todos los requisitos de la ley, Si lo estu-

viere, deberá dentro de los tres meses después ele L1 

fecha en que el acta de organiz aci011 haya sido presentado 

para c:;u revisión, expedir con su firrn;:i y con el sello 

oficial, por tiplicado, su certificado de autorizc1ci611 



a E a v o r el e l ;:i p e r so n él o p e r so n a s e� x p re s é1 el ,1 s e n e J é1 c t él 

de orgc1nizc1ción Es te ce r t i. f i. e ad o el e a u t: o r :i z él e i ó 11 ex r re-· 

sara que el establecimiento b2rrcnrio nombrado c>n él ha 

curnplirlo con todos los requjsitos de 13 ley, y que queda 

a u t o r j. z él el o para 1 1 e v é1 r a cabo, el entro del territorio 

J e l a R e p ú b l i e él , l o s n e g o e i o s a l l i e '.o p e e i f i c a J o s . 

Contrariamente en caso Je resolución negéltivél del Supcr:i.11-

tendente B3nco.rio, podrá ser apelada por cu,ilquiern de 

Jo:, i.11t:crc,;;1rlo;;, dentro de 

al rle la notificélción. 

L o :o q u í 11 e r, rl í �, '.; .'; i g u i r· 11 t. e :; 

En General cuando la Superintendencia ha y él puesto su 

aprob¿¡ci<ln en el acta ele organización, empezaría léJ. exi.s-

tencia legal dcJ 1J,111co y este tendrá en tc1l virtucl, lél 

f ;:¡ e u 1 ta d d e 11 o rn b r ét r e rn p l e a d o s s u p e r j o r e s y e j e e u t :.1 r 1 o s 

negocios rclaci.on;iclos con su organi.zación. Pero el bZinco 

sólo poclr§ hacer otros negocios CUé1JlclO cumpJ.irlo 

con los :-;igui.cntes requisitos: 

1. Cuando por lo menos la mitad ele su capitZll hoya sido

p a g él d o e n d i. n e r o y s e li a y a s u s c r i_ t o u n t e ::; t i. m o rd. o _ j u -

rado por dos de sus principales empleados en que cor1:,;tc 

1 1 i1 li e• r s e h e c h o é1 r¡ u e 1 p ci g o . 

2 . Cu;Jndo se hoya hecho cr1 m;:inos de 1 S u p r' r i n l. e� r 1 d e n t e 

el depósito requerido. 



3. 

7 

Cuonclo el Superintendente haya e x p e el i el o Cll el e b i. el él 

f o r m a o I e c r l: i f i e a el o d e a u t o r i 7, a c.: j ó 11 m e n e i o n ; 1 d o ( ; 1 r t í -· 

culo 81, 
2 

L e y I+ S el e 1 9 2 3 

1.2. FACULTADES Y LH!ITACIONES JUlUDICAS DE LOS ílANCOS 

lI e rn o s el i c h o h a s t él z¡ h o r a q u e l a 1 e y t1 5 d e 1 9 2 3 0 s 1 :-i q u 0 

regula esencialmente léJs actividc1des de la béJnca en Colom­

bia. Lc1 ley 57 ele 1953 modificó e.L artículo 85 ele esé1 

Jcy y s(•1i;1l(í L:1:-; :.;iguicntcs ,1utoriíé,1cionc:; :1 :;11:; ;iutorL-

darles para los bancos: 

1) Descontar y negociar pagarés, giros,letras ele cambio

y otros artículos de deudas.

2) Uecibir depósitos.

3) Cobrar deudasy hucer pago:c; y trc1spasos.

!1) Comprar y vender letras de c;:imbio, monedas y otros.

5) Prestar dineros sobre bienes raíces o segur i el ad c,c;

muebles o personales. 

6) aceptar para su pago, en fecha factura, gjros librarlos

sobre el mismo establecimiento con sujeción lns

restricc iones contenidas en el artículo 8(1 de l::1 ley

45 ele 1923, y la ele expedir cartas ele c rédjLos, que

autoricen ;:¡ los tenedores a lobr;:¡r giros sobre el 

estoblecirniento bancario o sus c orrespo11s0lcs él l Zl 

vista o plazos no m;:¡yores ele un a�o . 
2----------------

Las condiciones par;:¡ la fucclación de un banco, fueron traicbs ele 

LEAL PE!IJ::z, llild i.lnando. Crn1t:r;1tos f\anc11·ios, EdicjcJr,:; lilirr-rj;1 
del prnfesLón. Eo;3ot:á 19)J p. 31-37. 



7. Crn1prar, p:)sccr y vcndcr l:XJnos u otras obligaciones cuando los :i ntercscs, cx¡nUo

p o r e l /; o b i e' r n o n a c i o n él 1 o p o r g o b i e r n o s e x t r z1 n j e r o .s

por cornp:1íiías fe::rroviélrias e industriales, 1\e a1¡t1cl Jns

obligaciones autorizadas por e} artículo l lí3, sobre 

cst;:1\ilecimicnto bancorios para inversiones dr clepcí.c;il:os 

el e� ;1 li o ,- r o ; p e r o n i n g í1 11 b ;1 11 c o e o 1n e r c :i n .l 

clel clicz por cir,nto del capital pagéldo 

11 v e r t i r ;1 111 :1 ,; 

y 

en bonos ele cuc1lquier gobierno o compañía, excepción 

hecha del gobierno nacional. 

8) Compr;ir posc�er y vender cédllL:1s que devenguen jntcrcscs

emit:iclos por el banco Hipotecario y Secciones hipote­

carias de otros bancos comerciales, que ha g an negocios

9) 

e fl C O l O lll IJ i él y Cj U C S C h 3 y a 11 jl U e S t O C 11 ITT O r él p ;1 r ;¡ Jl ;¡ g él r

principal e intereses, durante los diez años anteriores

;_1 la feché! en que se haga la comprél. Pero ningíín bc1nco 

puede intervenir en c§dulas ele cualquier banco comerci­

a 1 , un a e anti d n d que ex e e el a de 1 el i e z por ciento rl e 1 

capitill pagado y fondo de reserva cle::l banco que hag;:i 

la inver.sión. 

Comprar y poseer y vender 

del banco de léJ. República, 

parc1 hacerse élCcionista 

la cnntidad ele acciones 

en dicho banco que sea necesc1rio pélra obtener el expre­

sado carficter de accionista, y el numero ele adiciona] 

el e c1 e e i o 11 es el e 1 b él n c o e o ni p r c1 do r el es e e y e¡ u e L1 l (_; y 

le permita. 



() 

10) Los Bancos que funcionan en el pé1Ís podr;in suliscrib\

y p o,; e C' r é1 e e ·i o ne ,e; de l :1 e rn pres ;1 d r• ;i l m ;i e r' 11 r:: ,� 1\ e 11 e r ;1 l e,; 

d e d e p ó s i t o s h 21 s t a p o r u n v ;i l o r i g u él l ;1 1 d i. e z p o r 

ciento de su 

Decreto 356 ele 

capital 

1957). 

y reserva legal (articulo 3 

11 ) Ej ercer 

1 o 107 

funciones 

de la ley 

fiduciarias enumerc1das en el artícu­

d e e s ta b 1 e c i 111 j en t o b ;in c ;1 r i_ o :e:; , e 11; 1 n d o 

para ellos reciba autorización especial del Super-

intendente Bancario. 

12)Percibir Depósitos ele ahorros y mnntener una sección

de ahorros, conforme con las disposiciones del ;:irticu-

1 o l 1 2 el e Li I e y �; o b r e e s t a h 1 e e i In i e 11 t o : ; li ; 1 11 e ; 1 r i o : ; ,

cuando parc1 ellos reciba c1utorización del Superinten-

dente.

lJ)Orgéini.zar y 111cntener secciones hipotecc1rias, cmí.tir 

por medio de estas c6dulas sobre pr6stamos garantizados 

con bienes y raices a largo plazo, de conforrniclarl 

con el capitulo VI de lc1 ley sobre establecimientos 

bancarios, cuando para ello reciba autorizaci5n espe-

cial del Superintendente, 

l¿i)Recibir bienes muebles en depósito custodia 

según los términos y condiciones que el mismo banco 
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p r e s c r i b a y a r r e n el ;1 r c a j a s el e s e g u r i d c1 el p a r él 1 él e u s t o -

d i o d e t ,l J e s b i e� n r� , -; • 

15) Comprar, poseer y enajenar bienes raíces.

l.J. CLASES DE BANCOS. 

S o n m u y v a r i él el o s l o s c r i t e r i o s p a r a c l o s i f i c n r ;1 l o ::; 

bancos, en unas ocasiones se los clasifica por l,1.s 

operaciones que realizan; otras por el contenido econó­

mico-politico ele su actividad, a veces por las relacio­

nes entre sus orcracioncs y un determinado sector ele 

la acti.vidad econólllica. 

Pc1r,1 Lo.'.; fi.r1cs que pcrsi.gue fll!C'stro tr,1b;1jo de i.11vc•,;ti-

gación, hemos tenido en cuenta U 11 aspecto e,.; e r1 c i c1 l 

que facilit:él rlist:ingui.r tecnicélrnent:e ,1 un tipo dc !J;111co 

el e o t: ro ; este aspe c t: o es 1 él posición que e 1 b :111 c o a el o p -

t él t a c o m o i. n t e nn e el i ;1 r i o y q u e s e t r él el u c e e n ]; 1 11 t i L i -

zación de un instrumento tipico ele captélción o coJoca­

ción de recursos o ele arnbc1s co.sas. Scgún este concepto 

analicemos varias clases de bancos: 

1.3.1. Bancos Comerciales. 

Debemos entender por bancos cornerciales a los int:ct·rne-



1 1 

el ic1 r i os financieros que captan recursos rl (' mercado, 

c s pe e i ;1 L 111 e 11 t e ;1 t: r :1 v r: '.:3 el e ] o s el c p ó '.'; i t: o ,'; h ; 1 11 e :i r i () .'; y 

que los utilizan, cil lado ele su propio capit:-il y ele 

l üs rcservc1s pc1ra hacer préstc1mos, en princj pio o corto 

plazo, Zl trc1vés de contrc1tos de mutuo o de descuento. 

Este tipo de bc1ncos sirven püra satisfaccer las ncccsi-

dades de Caja o de tesoreria de los comerciantes (clien-

tes) y los requerimientos ele los particulares de recur-

sos para gastos de consumo ordinario. 

1.4.2. Bancos Financieros o de Inversión. 

En algunos paises, el nuestro por ejemplo, rstos bancos 

rec:iben adem5.s el 
C' 

O O l1l b r e el e ,) O C Í e el él d e S O C O O O ]J e r ;1 t. ¡_ V él S F i. -· 

nancierc1s r1ue cnpton recursos valiéindose de depósitos 

o p r ésta 111 os a me d L1 el o y L:i r g o p 1 azo , lo m i :; rn o r¡ u e e 11 

el e 1 a e 111 i s j ó n d e b o n o s u o b 1 i g a c i o n es y q u e c o 1 o e él n 

dichos recursos, junto con su propio ca.pita] en opera-

ciones a mediado y largo plazo que pueden consistir, 

110 sólo en la concesión el e  créditos sino tracluci_rsc 

en inversj.ones el e C:ipital en determinadas c�rnprcsas 

De tal suerte que este tipo ele bancos otorgan créditos 

preferenciéllmente para la industria, con instrumentos 

particulares ele 

y e o 1 oc ,1 c i ó 11 , 

e 111 pres as , am li os 

captsción, 

inversión 

cli.stintos de

emisión el e obligacio11es 

en 1 o s e :1 p i t a l (' s d r, l il _e; 

los utilizados por lo:� 



bancos comerciales. 

1. 1+.J. Bancos llipotec;1rios.

Los bancos de crédito hipotecario, (1Uizá los m;1s dcsa­

r rol L:i. dos en Latino ;-i m é r i c él , se c él r a c ter i z �111 por e r1 p L ;ir 

sino ,recursos a través de la emisión de títulos llama-

dos cédulas y/o b él n e o s hipotecarios; ;-imbos l J « 111 ,1 rl o s 

t i t u l o s h i p o t e c a r i o s • S e g ú n u n a m o el a 1 i d a d 1 o :,; t i L u l o s 

s e e m i t e n s o b r e J. a b a s e el e l o s c r é rl i t o s h i p o t e el r i o ,; 

e o ns t i t u i d o s p o r l o s d e u d o r e s a f él Y o r el e ] ,l e 11 t: i rJ él el 

c r e d i t i e i él , d e m o el o q u e (1 u i e n e s L a ,,., él d (1 u i e r :1 n t i e 11 e 11 

el respaldo general de tales créditos. Confieren i\ 

los t:cnedores de los bancos una garélntía prt:fcrcntc 

sobre dicho volumén de créditos hipotecarios, que en 

la pri'.icti.ca pueden conducir 

el caso de incumplimiento. 

a l e s ,1 d j u d i. q 11 e 

La otrél modéllidad de emisión cie titulo es cl(1ucllé1 que 

se bélse en una gélrant-Í.él hipotecaria directamente consti­

tuícl[1 popr el propietario del inmueble, en este caso, 

no puede hablarse en estricto rigor de un instrumento 

de captación por parte del Banco, por cuanto esta última 

no obtiene recursos por este medio, si lo concede mas 

bien, en crédito de firma al contracr una obl:ir,élción 

contingente frcntc él los tomadores por parte rle sus 

clientes. 



1'.l 

Los bancos hipotec3rios 

el crfícter ele documento 

emjtcn cédulas 

de inversión y 

hipotcc;-iriéls con 

que 1 1 e v ;111 él lle x o,'; 

c u p o n e s s e p ,1 r él b l e s el e 1 él 

intc-�rescs. 

céduL:is zil tiempo de p<1gzn los 

Este tipo de bancoa colocan sus recursos y los <le :�11é; 

clientes en operaciones de créditos para 13 constr-ucción 

de vivienda, casi sin excepción y contra g ar a n tío. 

ele una hipoteca constitui<lasobre el mjsrno hjen. 

Los bancos hopotecarios atienden e n sector e s p e c i f i. c o 

de lo. activido.d económica y buscan satisfacer una neccsi-

parti.cularmentc senticL1 en Arnéric;1 L:1t·i_11;1 

y en Colombia. 

1 • f, • f1 • I3 a n c o s el e /\ h o r r o s 

Los bancos de ahor-ros o cajas de ahorro recogen los peque-

nos élhorros de la comunidad a través del contrato de 

depósito en cuota de élhorro, cuyé1 caroctcristica es la 

e n t r e g él el e u n t í t u L o p r o b a t o r i o , g e n e r a J m e n t e 11 n ;1 

de ahorro, o bonos o estampillas c!e ahorros. 

i b re t: ;1 

ll e s t i. n ;_1 n 

los re e u r so .s e a p t c1 el o .s en re n g 1 o ne .s p a r ti_ cu lar me 11 te .se e uros 

mas que rentables o en préstü.mos a los mismos cleposito.n-

t e .s , a corto o mcdiü.no plazo, aún para la aclc¡ui.sici.iín 

de viviendas. 



1 • !¡ • 5 • B Q n c os fiel u c i_ Q r :i os . 

Se deno111in0n Ilancos ficluciorios 

] !; 

entidades que 

obtienen sus recursos ele la transferencia ele los bienes 

que les hace virtud ele la celebración ele un contrato 

' ficluciorio mercélntil cziracterizéldo por obliga t: o r i él 

destinación de los mismos él una espccíficél [ inaliclücl 

llamados encargos de confianza, la mayor parte de ellos 

a p3rtir ele la cclebrctción de un contrato, mandato mer-

cantil. La c o L o e ;1 c i ó 11 ele sus re cu r !; os es míiltip\e y 

rn u y él m p 1 i a p o r q u e o b e d e c e a 1 c u m p 1 i m i e n t o el e l z1 s i n s t r u c -

cione,; recibirlas el e sus clientes. Cuando de contrat:o 

el e f i el u c i a 111 e r c a n t i 1 s e t r 3 t a , s i a c t ú 3 f r e n t e z1 t e r e e r o s 

como propietari.o ele los recursos qur� utiliz311, 111;i11ti.cnc11 

un vínculo obligc1cionc1l con su cliente que le i 111 r .L i c 3 

e¡ u e , en ú l. t i m c1 s él c t ú e n p o r s u c u e-n t il 

o en el ele fiduciarios.

l.f1.6. I',;1ncos ele Cé1pitZ1lización.

y (' [l iJ C l 1 [' 1 i. C Í () 

Los bélncos ele Célpi.t3liznción utiliz8n como i_nstr11rnenlo 

ele captüción el denominado contrc1to de c,1rit;1 \j7_;1c i ó11, 

Y negocio que como, .su nornbrc lo inclicél, cstc1 encamin;1clo 

él [l c r mi ti r la [ o r m a e i ó n el e un e él pi L:i I c1 t: r él v é ,� del ,1 li o r ro 

permc1nente y contrato o meclic1nt:e el pélgo el<:> una ,-;um,1 

excepcional. Los recursos obtenidos se des ti n él n pc1ra 



los bancos o sociedades de célpitalización a construir 

r e c u r s o .s t. é e n i c o s el e s t i n a d o s ;i r, a r a n t i z c1 r e l r ,, r' 111 h o L _e; o 

ele los capitales los que, .se invierten en élCtivos liqui-

dos y seguros. 

Asi mismo utilizan los recursos para hacer préstamos 

a sus clientes ardimcrios como consecuencia del rcen1bolso 

o c o m o u 11 a n t j_ c i p o s o b r e 1 a s s u m él s d e a h o r r o .

L o s r e e m \J o l :e; o s a 11 t i c i p 3 d o s c o n s i s t e n m e d i i1 n t e u 11 ,•; o r t e o

de manera que el ahorrista no solo tiene la certeza 

de poder recibir su capital generalmente como incremento, 

al finalizar el tiempo del programa, sino uq tiene la 

espectativa adicionc1l ele pocler obtener en forma ant:Lcipc1-

da la suma. 

1.4.7. Bancos Nacionales y Extranjeros. 

L o s b a n c o s s e c J. é1 s e i f i c a n e 11 u n a f o r m o. u o t r ,1 s e g ú n 

su capital se encuentre, en todo o en parte importante, 

en manos de los nacionales del po.ís respectivo o en 

manos de extranjeros.La circunstancia ele ser u11,1 u otrc1 

cosél no incide, el e s el e e 1 p ·u n t o d e v i s t a t é c n i c o , en 

lc1s posibilidGdes minimas de opero.ción, el e t él 1 In ,1 n e r a 

que, si ele bélncos comercio.les se trata, utili.;;,:;ir[in los 

mismos instrumentos de coloco.ción y captación. Por facto-

l 'i 



r e s ll e p o l i t i c a i n t e r n él , e s i m p o s i b l e CJ u e a l o s b a n c o s 

extranjeros se les limite algunas p o s i b i l j_ el él el e s , el e 

manera que por ejemplo, 110 puedan captc1r zil1orro interno 

o que tengan que restringir el marco de sus actividades

a la celebrcición ele operaciones de comercio exterior 

o cualquier otra limitación similar.

1.4.8. B;1ncos Públicos y l'riva(\os. 

L c1 c las i f i ca c i ó n q u e el i �; t i. n r, u en en t re u 11 os y o L r os b ;111 c o:·; 

o b e el e ce a q u e e 1 b 8 n c o s e a p ú b 1 i c o y l o s e r ;1 s i e 111 p r C' 

e¡ u e 1 a b i1 n ca es té na c ion a 1 i z 3 el a , o é-; e él p r i v él el o , d o 11 el e 

vista la posibilidad que el capital utilizado en su 

[ o r m a c i ó n , su el i re c ció n , e t c . e� s té e 11 111 él 11 os el e I o '.e; p :1 r t i -

c u l a r e s • E n L o s p a i s C! s , y s o n m u c l 1 o s , e n el o n el e c o c x j :; t: r� 

u 11 os y otros , es bu en o a el ver ti r q 11 e l ;:i razón í i 1 osó f i e él

que justific8 la existencia ele los bancos públicos parece 

ser lc1 de enderezar sus élctividades hacia el fomento 

o atenci6n de determinados sectores que, por merecer 

una porticular protección del Estado a no ser succptiLJc 

de un servicio eficnz dentro de las leyes del mercado 

corriente, si proponen en mGnos de organismo,� estélti1les 

para que los atiendan. En América Latina no es extraño 

encontrar bancos püblicos que compitan a b i e r ta 111 e n L e 

con la banca privada. 



l. !}.9. Bi1nco el.e Crédito Agrícolé1, Cc1nadero o Minero.

Desde luego según lé1s necesidades de un sector u otro, 

el crédito seri:i a un plc1zo u otro, se exigiri:ln distintos 

garantías, pero en últimz:is, y por regl�1 gencr;:il, 

mecanismos el e c él p tac i i:J n y c o 1 oc ;1 ció n ser a n 1 os mismo;; . 

los 

Un;:i (¡ltima élnotación, que hubicse podido ser 1 D primer;1 

consiste en reiterélr que en L:i mayor prir te ele los J) ¡1 í ses 

las posibilidades concrelé1s de l. os \Ja11co,; l1 o ::; (' l j lil j ti\ ll 

1 7 

a remitir una de l0s formas específicas que hemos mendio­

naclo sino que, a veces por ejemplo los bi1ncos comerciélle:c; 

es t ií n autor i z él e! os , p ;:ir a captar ahorros él t r a v G '.; de un o 

sección cspecificél a realizar un;:i operoción de 1icleicomi-

so o de encargos ele confianza por medio de una sección 

f id u e i ar i él , o i ne l u::; o a u to rizar los p" r a p res t ;1 r e L ,; e r v i -

c i o el e e r é el i t o h i p o t e c él r i o m e d i c1 n t e 1 él ;i p e r t u r " y m ;i 11 t r! -

n i m i e n t o cl e u n �1 s e c c i ó n p a r él t a 1 f i n é1 l i d ::i el : p o d C' rn o s e s t u -

el i a r u n s i n n (i m e r o rl e c o n t r a t o s q u e e o r r e s p o n rl e n ;1 L1 

p o s i c i ó n d e p o l i f a c é t i e o q u e 1 o s b a n e o s s u e J e n a d o p t ; 1 1-

en América Latina que alej5ndolos ele un criterio de 

e s p e e i a l i z a c i ó n e s p e c :í. f i c a , 1 e s p e r rn i t e n a e t u a r e� n d i. s -

tinto sectores o con diferentes mecanismos. 



1.5. RESEÑA HISTORICJ\ DE LA BANCA COLOMBIANA. 

Antes de iniciar una breve rescfia hist5rica de la □ctivi-

dad bancaria en Colombia, creemos necesario presentar 

una síntesis élpretacla del dcsenvolviento y desc1r-rollo 

de 6sta actividad en el mundo. 

T n 1 y e o 1n o .lo expresa lll os en nuestro i111 te pro y e et: (J , he lll o,; 

de afirmar que la historia de las operaciones liancélri;-is 

o mejor, las consideradas así, se inician en ]a llcsopo-

tamia 15gico es decir, que aquellas actividades ocurridas 

en esos tiempos remotos de lo historio del hombre sr: 

porecen muy poco c1 los sistemas que conocemos en 6stc 

final del sj8lo XX, pero de todéls moneras esas operacio­

nes son las raíces de la historic1 de lo banca. ''Fn ln 

f· 1 e s o p o t a m i él , [) (J r e j e m [) l o , s e p r e s t él b a s o b r e l o s e' !'; e 1 (1 v o s 

y prisioneros, tal como cuenta LJ historia DEL TEflPLO 

ROJO URUK" 

Con el corr-cr- del ticlllpo y al i11icL1r:;r: lél uLilLzaciÍ>11 

de lo moneda como medio de cambio, el sistemél b;:incélrio 

adquiere una gr;Jn importoncia. ''En Grecio los trc1pczié>tils 

emergieron corno un sector prestamistas respetables y

los Colubistas, en Atenas, como un sector de cc1mbi.rtas; 

ambos constituyen la esencia del nocimiento del cr6dito 

b él nea r i o". 



En la E d a d H e d i a. c o n e L i n i c i o el e l a s i n v ,1 é, j_ crn e �; el e 

los pt1cblr1s h{í.rhé1ros ::;obre el tlecli.terrfi11eo, hecho q11c-

o c a s i. o 11 ó e r i s i s y retroceso clel comercio y co11

]() 

e 11 os el e las p r 5 e ti e as q u e ah o r c1 den o rn in amos b c1 11 e ar in s , S i. n 

embargo, las cruzadas bienen a dar un nuevo i mp u ls o 

al comercio y al intercambio, por lo que lc1 i.de;:i ele 

los banqueros y de sus ;1ctividc1des empezarc1n a dcsarro-

l l a r ,H� c o n j \l n t a m e 11 t e • L ;:i s o p e r a e i o n c s r¡ u e m á s .e; e r r éd i. 7, ,1 -

b a n f u e ro r1 : e 1 t a 11 s p o r t e el e el i n r:: r o , e 1 d e p ó:; i to e 11 ca j é1 s 

1. 6. 1\NTECEDENTES EN COLOMDIJ\.

de orj :;en inglés, S l' enunciaba la é1pertura de.L \i;:inco 

coloni;-il brit:011i.co, el cuéll se sitú:1 en Czirt;1;;c11,1, dedi­

cado al clescucnto ele pagares y avances sobre obligaciones 

de dos firmas accptablcs, compra y venta de lctr:1s de 

caml.J:i.o p¿1ré1 el extrJnjcro y recibo de dinero en clcpó,.;ito. 

E 1 segun el o intento de la ere a c :i. ó n de bancos fu é el e o rige 11 

na c ion ;11, clesnfortunadamcnte c o 11 des en 1 a ce l!l ll y Po e o 

Jg rae! a b 1 e. L:1 ausencia dc cstab1ccimicntos lJ él n e ,1 r .i o s 

y el c 1 c r é rl i t o p r i v él el o i. n :-; L i t u e i o 11 ¿1 1 p e r m i L i ó a J o ,.; e o 111 e i:- -

convcrti rsc en p r C S L c1rn Í s t él s, 

l ;-i l i be r ,1 c i. ó r1 rl e l ;is tas as el e :i n ter é s .

al soc:i.,1rsc de 



Ju d á s T 8 el e o L él n el in e z en tres a Ii os formó l c1 p r i rn e r 8 o r g él -

niznción f :i. n c111 e i (' r :1 rl e Colombia e 011 Í 11 _e; t Í t ll C j O ll (' :, r\ ('

,:Íhorros y cré�ditos, haciendas, minas, estc1blccimic11Los 

fabriles y comercic1les, propieclilcles urbc1nas, activiclc1des 

de seguro y manufacturas. 

En el ano de 1939 fundó un establecimiento mercc1ntiJ 

y f :i. na n c i e ro e 11 e J. e u ,1 l. comen z o 8 r e c i h i d i ne r o :1 

intereses y a prestar]os con garantías, a veces hipoteca-

rios y 8 especular con vales del gobierno. 

En e l a n o rl e 1 8 !¡ 1 Sinforoso Calvo funda la comp□Iiia 

de giros y descuentos al cual todos los estamentos socia­

les, y comunidades religioséls, llenaban su dinero para 

recibir como contraprestélciones documentos demostr□tivos 

del depósito, que circularán de mano en mano como medio 

de pngo en las trélnsacciones. 

El Ll e r r u m b e el e l p r i me r i rn p e r i o e n C o l o m b i □ , s u b a n c él 

r o t él n o f u é e l f r u t o el e i m p r e v i s i ó n • /1. e 11 ,1 o c u r i. r 5 n 

un conjunto de circunstancias: 

La infación, las altas tasas ele interés predominantes 

la concentración ele riqueza el receso en la producción, 

los deficientes deficiencias mercantiles, falta de 

t r adición c red i. tic i a , 1 a guerra c i vi 1 y L-1 s c o 11 t r ad i c i o -

nes entre los protagonistas. 



Al p;:isar alguno:; aiio:� el General Tornfis Ci.pri;:1110 rlr) 

¡.¡os quera ,1ut:oriza l r_' g i\ L m e 11 t e la consti tuc i.ón rl e 11 ll ;¡ 

compélñiél que creora en ílogot[i el Banco de lél N11cv,1 

G r a na el a , c o n u n ca pi t él 1 a p r o x i m él el o �1 J o s d i e z m i L 1 o ne s 

de realr�s, el cuc1l no llr:gó ,1 concretarse, 

llc1cía 1854, se crcél 11nc1 entidc1cl ele car5cter finc1nciero, 

en los renglones comerciales y minc:ros, con clomicil.io 

e 11 lle rl e 11 í n b aj o l ;1 el en omina ció n d e Res t re p o y C o m p :i ri L1 

hasté1 el ano de 1905. En 1855 se expide en Colombia 

1 a le y o r g 5 ni e a de 1 os \Jan c os el e e rn i �; i. ó n , dé' se 11 e 11 Lo:� 

y clcpósitos, c o n l o q u e s e o t o r g a p e r rn i s o p il r ,.1 q u r_' 

f Un C i O [1 él r él ll 11 él 1. 11 S t :Í. t ll C j_ Ó l1 d C n O ITT Í ll ;J el ,1 
1

1 ll ¡\ N C () ¡¡ 1\ (; f ()t'J /\ L 

DE LA N lJ E V A GR/\ Ni\ [) ¡\ 11 e: l cu cd n o [ u é c r i s t ,1 l i,. ,1 do e l

proyecto. 

En el a no el e 1 8 5 9 se fu n el a en ¡\ n ti o q u i a L1 So e i e d ;1rl 

( B o t e r o 1\ r a n g o e h i j o s ) e o m o e rn p r e s él b 8 n c a r i a e n e él r g n el �1 

el e e m i t i r b :i 1- l e t e s y L o g r ó rn c1 n t e n e 1· s e h �1 e 'í a 1 íl q íl . 

En UJ(i/¡ rncdié1nte La ley 27 del 13 de mayo el Pr<�.,;identc 

tlanuel l'!urillo Toro autoriza algunos 

de Bancos extranjeros, par3 crear e] 

r e p r e-se n ta n t e 5; 

Banco tl<1cio11.,l 

de Depósitos, Giros y Descuentos. La sede ele 6ste banco 

se sit:Gaba en la ciudad de Bogot5. 
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La le y 2 7 de 18 6 í, fu é el eroga el c1 por la 1 e y 3 5 rl e 18 6 5 ,

r ne 11 l t ó e L o t o r ¡; n 111 i e n t o de privilegio 1 o;-, lJ :1 rt e o'.� 

q U C ::; C C O ll é, ,� i t U y é111 C l1 C O l O 111 lJ Í ,1 • L il r C S]) U C �, l ;¡ ,l C :; L-. i\ 

ley SC' hizo sentir ,1 un niio siguiente, 

F'. 1 p :_1 1. :-.; v i v i_ ó li ,7 s t a 1 í3 (J 5 e n e n s él y o s , p r o y e e t: o :e; , i el r' :1:; 

y pro pues t s ,:; que no 11 e g ar o n n convertirse en re a I i il ,HI . 

L a v e r el a d e r ,1 h i s ,� o r ié1 el e 1 a íl a n c a e n C o 1 o m 1J L1 .',; e i 11 i c i ;1 

ha c i él el ano 186 5 con L1 fu n dél e i ó n el e 1 ll ;111 e o de l', o g o t :1 , 

del Banco de Lonrlrc�,, Banco ele llexico y ílé111co clo ::;u1a1118-

rica. EL Banco 

2 ele r,ncro de 1871 

P, o g o t fi r r� i_ 11 i c i ar i ,1 a c ti v i d a el e .s r: 1 

S e 1 e c o n e e d j ó e l el e p ó s i_ l o el e L o ,; 

f o n do .s el e c r é rl i t os i n t e r i as h a s t él e L m o me n to el e li ;1 e e r 

los pagos o los remisos a los acreedores 11:1cio11;iLcs 

y 1:'Xlranjeros. 

F'.l prirnf'r·o de Julio de 1872 con :;cclc- c·11 Barr;111quil\:1, 

;i b r i ó s u s p u e r t a s a l p ú b l i c o e 1 B a n c o el e 13 ,1 r r ,1 11 q u i J L a 

c u y a e s c r i t u r él d e c o n s t i t u e i ó n s e h a b í él f i r 111 ;-1 el o el e:; el e 

e 1 1 Í¡ el e i l a r z o d e e s e a ñ. o . L a p r i ll! o r é1 o f i c i n ,1 \J ;i n c :il 

r i a e n lL:i r r a n q u i l L1 f u f� s u c u r s a l d e 1 B a n c o el e B o g o Uí 

que comenzó a operaciones en 1·layo 1 de 1872. 

En Noviembre 16 de 1872 se fundó el Banco de 1\nti.or¡ui.él, 

c u y a ,, él c c i o n e s el e $ 5 O O • O O p e s o s o r o s e p o cJ í a n ¿1 cJ q u i r i r 



p a g a n d o $ l O O • O O p e s o s a 1 e o n t él el o y l o s $ !1 O O • O O p e s o s 

restantes eran c1segur3clos en fin c ;:¡ é� r;:¡Ice, bienes, 

e o no e i el as son e;:¡ dos y pro el u c ti v él s . En ¡¡ o vi e 111 b re 2 9 de 

1973 un grupo de industriélles y comcrci:1ntes fundélron 

el banco clel Cauce\ con un capital autorizado ele $300.000 

y pagados en :¡; 2 9 9 • 5 O O • O O reprcscnt<1clo'.� C'll ;:1cciones 

al portador de $100.00 pesos y nominativas de $500.00 

En 1928 fué adquirido por el Banco de Uogotfi, e11 1883, 

en Bucarélmanga se establecieron el Banco Sé1 n t él n el e r 

que en 1928 se incorporó al Bcrnco de Bor,otfi. 

En L1 c i u el a. el rl e i [ e el e l l í n e n E n e r o el e lEn Ir i n i c i ó a 

pa.riciones el P,;:¡nco Merecrntil el e Mcdcllín

cionó hélsta e l a 11 o el e 

se fundó cd Banco de 

en esta c;1pital en 2 i3 

la ley 33 el e 1873. En 

al público en la c i u el a d 

con Giros y des cu e 11 tos . 

U378. En Li e: i u d il el 

BolÍvélr que aLrió 

de Octubre el e l 8 7 I; 

Abril de 1875 él b r i ñ 

rlc Bogotfi el P,;111co 

el CU él 1 f U 11 

ele Ca ¡- L ,l g l' n ;1 

;1 c t i v i el a el e :; 

COfl l1 :1 se Cll 

sus p t 1 e r t ;1 s 

el e Col o 111 b i ¿¡ 

En el ano de 1877 se constituyñ en Bogot{i cl Banco 

Popular con giros y descuentos con una cxistcncj,1 de 

9 años. 

La ley 39 de Junio ele 1880 facultó 3) ejecutivo p.::ira 

.La orgnización cleL Banco Nacional ele· cJracter mixto 

:n 



con capital de $2.500.000.00 de los cu□lcs $2. 1 100.000.00

serían aportados por el tesorero naciona] y $500.000.00 

por particulares. Pero con la emisión de $500.UOO.OO 

n o p u el o s e r c o l o c a d a , r¡ u e el ó c o m o e n t i d :1 d o f i e i zi l . L a 

1 e y 1 2 L1 d e ] 8 8 7 , 

sus emisiones. 

estableció al Banco Nacional para 

L a l e y 7 O el e 1 8 9 L1 , o r d e n ó 1 a l i e¡ u i d é1 c i ó n rl e l 13 a n e o 

N a c i o n a 1 , c o n v i r t i é n d o l o e n u n a s e c c i ó n el e .1 th n i s t e r i o 

de Te,., oro , por J. él re v o L \l c i ó n rl e 1 8 9 5 , tn e el i ;111 1: e e� l IJ e� e re -

to 41 del mes de Febrero, suspendió la ejecución del 

mandato legislativo y el Banco funcionó hasta el prime­

ro de enero de 1896.

El 21 de Diciembre de 1881 se fundó el Banco de Cartagc-

n 3 e o n e mi s i ó n d e d e p ó s L to s y g i ro s y el es c u e n l o-'� , q 11 e 

funci.onó hasta el a110 ele 1919. El 25 de Septiembre 

de 1882 se creó el li:1nco populi1r ele l'lcdellín el c11al 

funcionó hasta 1904. En la ciudad de panplona e11 Octubre 

d e 1 8 8 2 a b r i ó s u s p u e r t a s a 1 p ú b 1 i c o e 1 I3 ;1 n c o d e P él n p 1 o -

na su finalidad era la agricultura. En 1928 se incorporó 

el Banco ele Bogot5. El 20 de Febrero ele 1883 se funrló 

el Banco del Progreso clc,clicado c1 ln llincria. El 19 

ele /\bri..l. de 1E383 se fundé'> en Bogot[i el Banco el(� Crédito 

hipotecnrio el cual fué el primero en expedir crérlit:os 

hipotecarios. 



E 1 1 el e t 1 a r z o el e 1 8 8 3 s e e s t a b 1 e c i ó e n íl a r r :1 n q u i l la 

e 11 l\ él n e o ¡\ m e r :i c él n o rl e� el i e z¡ rl o a L:1 s o p e r ;:i c i o IH' ::; :; o 11 r C' 

fincas y pre11cL:is. 

El 1 ele !·layo de 1883 fundó en la ciudad de Barranquilla 

er1 J)�111C() f·I<1r(¡ucz, C()r1 una cxi!;tcr1ci.íl ele� 1() ;-1110�; y �) 

meses y se liquidó el 30 de septiembre de 1893. f,n 

1883 en Bogotá hubo un I3anco de muy corta existencia 

llamado Banco ele Cunclinamarca. 

El 20 ele Enero de 1884 en la ciudad de Popayan abrió 

!Ju e r ta:; a l p íi lJ l i c o e 1 b él n c o el el f. s t él el o • E 1 1 l el e tl o v i e 111 -

bre uno de los accionistas del antiguo banco hipotecario 

organizó una institución bancaria llam¿1da banco interna­

cional. 

En 1887 se fundó en Bogotá el Banco de Exportadores 

que elaboró hastél comienzos del sig]o XX. 

En 1890 se constituyó la Sociedad de San Vicente ele 

Paúl de Medellín fundó la Caja Social de Ahorro ele 

Meclellín. 

En la ciudad ele Salomino Departamento ele Cé1ldas, en 

Septiembre ele 1897 se fundó el banco de Salomina. 

') � ,_) 



En Octubre 8 de 1896 en la ciudad de Medellín fundaron 

el I3anco del comercio el cual funcionó hasta el año 

de 1902. 

El 25 de Febrero de 1898 el gobierno aprobó los estatu­

tos del Banco del Quinclío. En Mo.yo 20 se funda el B3nco 

Yarumal en 1901 que a pesar ele funcionar en 6sta ciudad 

era manej3do desde t-ledellín. 

En Octubre 8 ele 1901 se constituyó en Medellín el Bzrnco 

Agrícola. En 1901 se constituyó en Bogotá un3 institu-

ción de giros y descuentos, prenda hipoteca llam3clc1 

Banco del Comercio. 

En la Ciudad ele barranquilla en 29 ele Noviembre de 

1904 los accionistas del banco ele Barranquilla resolvie­

ron liquidarlo y fundar otro banco llamado Banco Barran­

quilla. 

En Marzo ele 1905 el Gobierno Nacion3l promulgó el J)ccrc­

to 47 sobre autorización para formar un Banco denominado 

I3anco Central. 

En 1908 el Gobierno ordenó suspender toc13 clase de 

privilegios, como banco privado hasta el año de 1928. 

2 Ci 



El día 8 de Julio de 1805 se fundó el Banco de Sucre 

con sede en la Ciudad ele r!edellín que duró h□stü 1822. 

En Enero de 1909 se fundó en Cüli el Bonco Girnldo 

y GarsEs que funcionó hasta 1914. 

En Noviembre de 1911 se organizó en Bogotá el Comercial 

Bank of Spanish America. Ltda. que funcionó hasta 1962. 

El 5 de Octubre ele 1912 se firmó en la Ciud3cl ele Dremcn 

(Alemania) la escritura de constitución del Banco Ale­

mán Antioqueño. 

En la ciudad de �lcclellín el 9 ele Mayo de 1913 se funcL-i 

la socieclacl bancaria denominada mutualidad N□cional, 

fu6 liquidada en 1940. 

En diciembre 17 de 1913 se constituyó en J33rra11quilla 

la Sociedad Bancaria cr§dito Mercantil-Cortissoz. El 

8 de Junio de 1924 entró en liquidación este Banco. 

En Bogotá de 1915 un grupo de huielenses fundaron el 

Banco de Huila. 

En SEptiembre de 1925 el Banco de Bogotá obtuvo permiso 

para establecer una sucursal en neiva. 

27 
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En 1917 se creo el Banco Social de Tolima, en 1927 

fu& adquirido por el banco de Bogot5. 

El 7 de febrero de 1918 se celebró en Nueva York la 

prime.ra reunión de la junta directiva del Banco Mercan­

til /\.mericano de Colombia, filial del Banco Mercantil 

de los americos de Nueva York. 



2.DERECHO BANCARIO

2.1. ANTECEDENTES. 

El Derecho Bancario es reconocer, ante todo, la existencia 

ele unas entidades denominacléls bancos, su valor no sólo 

radica en la simple contratación de unos hechos y rnanifes-

tc1ciones, sino en el reconocimiento ele los clisti.ntos 

contratos e instituciones bancarias contempor5neas, así 

como los títulos e instrumentos utilizados en esta acti­

vidad. 

Las operaciones bancarias se practicaban desde epocas 

muy antiguas debido a que el templo Rojo de URUK en la 

mesopotanea, se encuentran rosttros que permiten concluír 

que los sacerdotes recinian dones y ofrendas que prestaban 

parte a los esclavos y a los prisioneros. El denominado 

Código de l!ammurabi en Babilonia, se infiere que las 

actividades comerciales desarrolladas por los Sacerdotes 

los cuales podrdriamos llamar bancaria, adquirieron impor­

tancia. 

En Grecia la moneda desempe�an un papel importante debido 



a que las actividades florúciieran en Atena 

JO 

y merece 

destacarse corno antecedentes del segurero marítimo, las 

operaciones consistentes en prestarnos se debían a que 

el banquero entregaba al prestario una suma que éste 

a su vez sólo devolvía si la mercancía llegaba a salvo. 

En Roma se desarrolló toda una serie de operaciones ban­

carias, cobros y pagos por cuenta ele sus cliente, liquida­

ción de herencia por el sistema de remate, entrega ele 

dinero al interés, testificación de contrnto, recepción 

de depósitos, a lo que puede agregnrse el sistema conta-

ble. Como consecuencia de las invaciones bárbar;::is, se 

presentó una congelación en el movimiento comercial entre 

los pueblos del occidente. 

A fines del siglo XIV y comienzo del XV aparecen diversos 

organismos finnncieros, para financiar las municipalidades 

hasta bancos. Con el descubrimiento del Nuevo Mundo, 

lc1 apertura de grandes mercados y el debilitamiento de 

la restricción eclesiástica sobre el cobro de intereses 

para las operaciones de préstamos, la bélnca a d e¡ u i r i ó 

una especie de personalidad y se configuró en su caracte-

risticas modernas, dentro de los cuales se destaca la 

presencia del billete como forma monetaria ya no vinculado 

a la existencia ele unos determinados bienes en depósitos, 

ni emitido en un beneficiario particular sino expedido 
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al portador, trasferible por simple entrega y con la

función primordial de instrumento bancario. La banca 

contemporánea se caracteriza por integrarse dentro de 

un sistema que suele tener a su cabeza un banco Central 

y esta regido por normas particulares y estrictas. 

La banca ha existido y subsite porque realizó lo que 

podríamos llamar funciones primarias respec�o a la moneda, 

o sea, su creación, traslado cambio, custodia y que solo

a partir de esa relación primaria con la organización 

monetizada surgirán y se desarrollarán operaciones que 

hoy calificamos de bancaria y que en último en relación 

con los más importantes, no son nada distinto ele la admi-

nistración y aprovechamiento de esa moneda, por ello 

puede afirmarse que la actividad bancaria es universal. 

2J. NOCIONES DE DERECHO BANCARIO. 

El Derecho Bancario estudia todo un conjunto de normas 

que tocan con varios ramas del Derecho y que se agrupan 

simplemente, desde el punto de vista acad�mico o didactico 

para analizar y estudiar las entidades bancarias, activi-

dades que ellos realizan, los contratos que celebran 

y las relaciones con las entidades 

los sistemas de control. El derecho 

reguladoras y con 

bancario no sólo 

se. refieren a actividades que deben ser regulados por 



32 

por el Derecho privado, sino que contempla toda una serie 

de aspectos que en la mayoría de los países se regulan 

por normas de Derecho pGblico, lo que implica una discre­

pancia fundamental en la formulaci6n de los principios 

con:io consecuencia, en la determinación de las conclusio-

nes. 

2.2.1. DERECHO PUBLICO BANCARIO. 

El Servicio Bancario es un servicio pGblico que obedecen 

a 1 as necesidades generales de la comunidad que debe 

ser satisfecha forzosamente y de cuya utilización no 

puede prescindirse. En esta forma, como servicio pGblico 

y por esta sola circunstancia, suelen ser succptible 

de una rígida intervención estatal dirigido a ordenarlos, 

a regular sus tarifas, a imponer las condiciones en las 

cuales debe presentarse. 

Las restriciones usualmente impuestos a lns actividades 

bancarias pueden sintetizarse de la siguiente manera: 

2.2.1.1. Autorización Previa: 

Mediante la participación del Estado en la concepción 

del permiso indispensable para que los particulares pue­

dan iniciar la prestación de los servicios correspondien-
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tes; esta autorización puede ser regulada en el sentido 

que se limite a constatar la educaci5n del comportamiento 

de los interesados en las prescripciones legislativas, 

pero que puede llegar a ser discrecionar y esencial en 

la medida en que el Estado se reserve 3 otorgar o no 

el permiso de funcion3miento. 

2.2.1.2. Intervención Permanente. 

Puede sumarse la facultad est3tal de regular el sistema 

monetario y de dictar en consecuencia, normas sobre cons-

titución de reserva, determinadas relaciones entre su 

capital y su pasivos, congelación de parte de sumas dispo­

nibles destinándolos a ciertas inversiones forzosa, cana­

lización del crédito. 

2.2.3. Imposiciones de Sanciones: 

Puede llegar hasta la aplicación de los más drásticos, 

como tomar poseción del establecimiento. 

2.3. DERECHO PRIVADO. 

El Derecho Privado regula el conjunto de relaciones patri­

moniales entre la banca y su clientela. Más correctamente, 

los contratos celebrados entre las entidades de crédito 

y sus clientes, como 3ntececlentes necesarios para l o.
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realizaci5n de las apariciones propias de esta actividad. 

El Derecho Bancario forma parte del Derecho Mercantil, 

entendible a la luz del marco técnico-econ5rnico en que 

se desarrollan las operaciones bancarias. El Derecho 

Privado Bancario debe destacarse entre las actividades 

bancarias y sus clientes, de manera que dentro de los 

contratos sean celebrados contratos innominados cuya 

actividad profesional, se recogan en las llamadas condi­

ciones o reglamentos generales de las entidades de crédito 

2.3.1. Objeto. 

Precisado el concepto de Derecho Bancario corno derecho 

Público y Derecho Privado y dejándo por fuera todas las 

disposiciones que vinculados con el terna, regulan aspec­

tos, tales corno la actividad bancaria, la fiscalizaci5n 

de los bancos, etc. Un estudio sistemático de la materia 

implicaría tratar los siguientes tres aspectos: 

A. El sistema bancario correspondiendo en este estudio

la totalidad de entidades que intervienen en relaci5n

con las apariciones bancarias no s5lo las que las

realizan sino los que la regulan o controlan.

B. Las apariciones de las entidades Bancarias de limitarán



al aspecto jurídico es decir, a 

sirven de antecedentes necesarios 
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los contratos que 

a la realización 

de las apariciones en la medida que estos correspondan 

a los bancos de depoósito o de crédito a corto plazo. 

C. Los bienes u objetos de las apariciones, que en estc1

materia estarían constituídos en síntesis, por el

dinero y los títulos que realizan y controlan la inter­

mediación en el crédito se trata de tres esté1mentos

con funciones distintas, intimamente relacionados

cada uno de ellos complejo o por lo menos en posibili­

dad de serlo, en el sentido de estar integrado por

una o más autoridades o clase de entidades o institu-

ciones cuyo conjunto conforma el que podría denominarse

sistema bancario o financiero.

2.4. FACULTAD REGULADORA. 

La regulación puede resultar de normas dictadas por una 

entidad especializada, autoriazada, desde luego por l<1 

ley cuya disposición es enderezan a cumplir el manejo 

monetario, que por supuesto, incide en forma definitiva 

en el ejercicio y aplicación de las funciones bancarié1s. 
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2.5. BANCO CENTRAL. 

Es un organismo superior, regulador y coordinador 

las actividades y funciones propias de los demás bancos. 
:r: 

Los sistem�s ele manejo monetario se sustentan en la exis-

tencia de cado pélÍs de un banco central habilitado pélra 

cumplir los acuerdos, desarrollar los políticos y mantener 

la línea de desici5n acordados a nivel internacional. 

La banca central puede distinguirse en grupo ele funciones 

2.5.1. Funciones: 

A. Dictar normas en materia de moneda, crédito, cambio

y comercio exterior. Estas funciones pueden o no ser

ejercidas directamente por un banco central, pero

que correspondan en todo caso a la idea y naci5n de

banca central. La banca Central tiene asignada faculta-

des en materia de cambio y comercio exterior, especial-

mente en los países en que no existe libertad bancaria

y por consiguiente se requiere regular toda una serie

de aspectos, corno el entendimiento en mone<l;:i extranje­

ra; las tasas de inter§s de las operaciones intcrnacio-

nales, las oportunidades y plazo de ree111bol.so, los

dep5sitos que deben constituirse para verificar impor­

taciones, la forma como debe reembolsarse los pro<luctos
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de las exportaciones, la contabilización de las reser­

vas internacionales. 

B. Emitir la moneda: La emisión de la moneda es función

reservada en forma privativa al Estado y asignado

por lo general al Banco Central que como consecuencia

es Banco emisor, Para evitar los abusos y los desajus­

tes, la ley establece limitaciones severas sobre la

causa eficiente y única para la emisié>n de dichas

especies monetarias. La emisión debe ser ajustada

a los más serios postulados de técnicos y seriedad

Gnicas, que pueden garantizar estabilidad en la moneda

y por ende en el país.

C. Banco de los Bancos: El Banco Central proporciona

de ordinario a los bancos comerciales casi la totalidad

ele los servicios que estos, a su turno, prestan a

sus clientes. Puede ser depositario de sus recursos,

prestamistas, descontados, realizan transferencic1s

en su nombre, hacer pagos a terceros, mantener depósito

en custodia o en cargos fiduciarios. J\<lemás ofrece

un servicio muy importante, consiste en ser camara

de compensación para las operaciones interhancaria,

por consiguiente liquidados ele las cuentas reciprocas,

especialmente de los que derivan de la remisión hecha
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por unos a otros cheques a su cargo. En esta fornw 

se opera una enorme agilidad, con una eficiente econo­

mía de tiempo y movimientos, que permiten determinar 

rapidamente los saldos ele cadü. una de las entidé1des 

en el Banco Central como resultado de lü. transücción 

de la camara ele compensación. 

D. Banquero del Gobierno y agente fiscal suyo: /\sí como

presta servicio a los bancos comerciales lo hace tam­

b i é n con e 1 g o b i e r n o e n to d as 1 a s p o si b i l i da el es , la

cual es ser un prestamista con las operaciones tipica­

mente bancarias, en el cual se requieren los requisitos

de forma sobre la utilización de documentos ele deuda,

que debe ser suscrito en la forma prevista por la

ley.El banco Central actúa como agente fiscal del

gobierno para la colocación de títulos de cleudé1s emiti­

das por este, los cuales aveces garantizan y atienclen

fiduciariamente, encargándose 

·el e 1 p a g o de 1 o s i n te r e ses .

de su amortización,

B. Depositario de las reservas: Debe conservar las reser-

vas del país en forma física, manteniéndolas en su

arcas, invirtiéndolas en terceros países o en obliga­

ciones emitidas por estas de manera que los mismos

produzcan una adecuü.da rentabilidad. El manejo de

las reservas suele correr parejo con la administración
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de los recursos que cada uno de los paises tiene en 

organismos de crédito internacional de los cuales 

debe ser socio según sus estatutos. 

2.6.INTERMEDIARIO FINANCIERO. 

Los intermediarios financieros son los organismos o i11sti­

tuciones encargados de captar los recursos de co.pital 

y transferilos a los sectores productivos de lo. actividad 

económica. Los intermediarios fin;:inc:ieros comprenden 

la compañía de seguros, las sociedades de capitalización 

las errtidacles para finarrcieras, las bolsas de valores, 

los deterrtadores de títulos y los de capital etc. 

2.7. CLASIFICACION DE LOS BANCOS. 

Exite clasificación de los bancos que podríamos llamar 

principéll y secundarios, por las opero.ciones que rcaliznn, 

y por el corrtenido ecorrómico-político de sus actividades 

así: 

2.7.1. Comerciales. 

Sorr irrtermediarios financieros que captan recursos d.l

mercado especialmente a trav6s <le depósitos ba.ncarios 

que los utilizan, junto con su propio capital y reservas, 



para ser préstamos a corto plazo, a través de contratos 

de mutuos o de descuentos. Sirven en principio, las nccc-

. sidades de caja o de tesorería de los comerciantes y 

los requerimientos de los particulares de recursos para 

gastos de consumo ordinario. 

2.7.2. Financiero o de Inversiones. 

Captan recursos valiéndose de depósitos o préstamos a 

mediano y largo plazo, así como de la emisión de bonos 

u obligaciones o que colocan dichos recursos, junto con

su propio capital en operaciones a mediado y largo plazo 

que pueden consistir, no sólo en conseciones ele crédito 

sino traducirse en inversiones de capital en determinadas 

empresas. 

2.7.3. Hipotecarios. 

Se caracterizan por captar sus recursos a través Je la 

emisión de títulos llamados cédulas y bonos hipotecarios 

Estos bancos colocan dichos recursos junto con su capital 

y reservas en operaciones de crédito para la construcción 

de vivienda, y controla la garantía de una hipoteca cons­

tituída sobre el mismo bien. 



Construido o comprado. Atiende entonces en sector especí­

fico de la actividad econórnica y busca satisfaccer unu 

necesidad primaria, y particularmente sentida. 

2 • 7 • l, • A h o r r o . 

Recogen los pequeños élhorros de la comunidad a través 

del contrato de depósito en cuenta de ahorros, caracteri­

zados por la entrega de un título provatorio, generalmente 

una libreta de ahorro o por la emisión de bonos o estampi­

lla de ahorro. 

2.7.5. Fiduciario. 

Obtiene sus recursos de la transferencia de bienes que 

se les hace en virtud de la celebración de un contrato 

de fiducia mercantil o fidecomiso, caracterizado por 

la obligatoria destinación de los mismos a una específica 

finalidad. La colocación de sus recursos es múltiple 

y myu arnplia, porque obedecen al cumplimiento de L1s 

instrucciones recibidas de su clientela. 

2.7.6. Capitalización. 

Los bonos ele capitaliz;:ición se utilizan como instrumentos 

de captación, que está enc;:irninndo a permitir la formación 

de un capital a través del ahorro permanente constante 
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o mediante el plazo de una suma exepcional.



3. CONTRATOS BANCARIOS.

Es el acuerdo de voluntades r�ntre dos o mfis person;:is, 

una ele las cuales es al menos un banco, en virtud del 

cu,11 surgen derechos y obligaciones. Los contratos banc,1-

rios son las operaciones celebradas por los bélncos, sólo 

que en lugar de hc1cer énfasis en el é1spccto técnico, 

se hace incapié en los elementos jurídicos que ocurren 

a la formación del acuerdo de voluntades. 

Existen normas que pueden presentarse en todos ellos 

sin ser exclusivos: 

Relación con la Estructura Técnica: E1 Derecho Comercial 

se nutre de la realidad operativa en b0se a la pri'ictic;:i 

de los comerciantes que formulan l;Js normas supcrj_ores 

y obligc1torios. Este acierto se evidencia en los contra­

tos bancarios en donde existe una intima relación entre 

la formulación j uridica y la renlidéld técnica-contélble 

de las operaciones. 



El Derecho Cornerciéll se encuentra en permanente proces 

so ele innovación y en cambio, en los sisteméls econórni­

cos, las actividades comerciales y los requerimientos 

ele la comunidad, imponen la creación de nuevas institu­

ciones, títulos y form3s de manejo o invertir el dinero, 

para desarrollar sus técnicas en el cual se traducen 

en la multiplicidad de los servicios banc3rios donde 

todo negocio lícito está cubierto del contrélto. 

Carácter Personalisismo: Las entid3des bancarias ofre­

cen un servicio a la co¡;1unidad en forma indiscrirninc1-

da. En el mundo el manejo de crédito implican la con-

cepción recíproca de la más alta confianza, por consi­

guiente, no es doble esperar que cualquier indivj_duo 

por el solo hecho se formar parte de la comunidad, 

está en condiciones de imponer a los bancos la celebra­

ción de un contrato y la realizacir>n de ciertas opera­

ciones por su propia iniciativa, los bancos son muy 

celosos en la ecogencia de su clientela, tanto por 

mantener el nombre y su prestigio que se derivan de 

una adecuada selectividad, corno para proteger a la 

comunidad. Los contratos bancarios se celebran ''intuitu 

personae", esto es, en consideración a las cué1lidades 

personales de quienes contratan a los bancos. 



Buena Fé: Los contratos se celebran ele buena fé, él 

se hace mas sentido en los contratos de confianza cele-

brados "intuit personae" por cuanto en el mzrnejo del 

crédito las partes se otorgan reciprocamente una confi­

anza excepcional, que no solo las vincula a ella sino 

también a la comunidad, por esta buena fé con que las 

partes y los terceros intervienen o se vinculan s las 

operaciones bancarias y, desde luego, alos contratos 

que· les dan origen, las legislaciones sancionan con 

particular seguridad los fraudes, como suceden en los 

casos del giro de cheques sin suficiente provisión 

de fondos, con firmas adulteradas o sobre cuentas cance­

ladas; casos que incluso, se consagran sanciones penales 

para los infractores. 

Adhesivos Son verdadera forma contractuales en cuanto 

al consentimiento se exprese en debida forrns y sin 

vicios. Lo que no significa que la existencia de condi­

ciones generales a las cuales deben adherir los clientes 

permitan a los bancos establecer toda suerte de prenisi­

nes exclusivamente en su beneficio o en dcterimiento 

injustificado de la parte más dificil. Cuando la ley 

a tipificado los contratos bancarios incorporando algu-

nas normas imperativas, es decir, no suceptibles de 

modificación por los particulares o que su reglamento 
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general deba ser sometido a la previa revisión de una 

entidad superior de control, antes de ponerlo en vigi­

lancia. 

Deber.es Específicos con los clientes: Los deberes que 

se predican en las entidades de cr&ditos, sin ser exclu-

siva de los contratos bancarios, pueden concretarse 

en dos: 

a)El Deber de Información: La obligación de informar

pronto y adecuadamente a sus clientes sobre el giro 

de las operaciones resulta gen§rica a todos los encarga­

dos de administración de inter§s ajeno. En la actividad 

Bancaria este deber es muy estricto. 

b) El Secreto Bancario, obligación profesional es, 

esencial, la necesidad el e conservur las p r j_ v a c i el c1 el 

de los fuentes, el destino, la cuantía, etc. de las 

operaciones celebradas por cuenta de sus clientes, 

el e los estados financieros e informes particulares 

sobre actividades comerciales que ordinariamente prestan 

los clientes a los bancos, como requisito para la trami­

tación de las distintas operaciones. 

- Internacionalización: Aún cuando es una característica

general del · Derecho Mercantil ella se hace sentir de



manera 

en los 

especial 

cuales 

en 

la 

el Derecho Bancario. 

regulación contractual 

Hay 

se

campos 

informa 

en alto porcentaje de en disposiciones, que sin haberse 

incorporado corno leyes internas, constituyen una costum­

bre internacional asimilada e invocada en los negocios 

jurídicos. Ellos son recopilados por la Cámara de Comer­

cio Internacional y difundidos por distintos organismos 

corno la Federación Latino Americana de Bancos. 

Clasificación: Los contratos bancarios tienen como 

objeto la recilización de una operación bancaria, su 

modificación o extinción adoptan criteri de clasifica-

ción para las Operaciones Bancarins. Los contr;:itos 

que anteceden a la re;:ilización ele operaciones pasivas 

son aquellas que mediante los bancos capt3n recursos. 

Los Contratos que anteceden a la realización ele opera­

ciones activas son los que colocan los recursos. 

3.1. De Cuenta Corriente. 

La expresión Cuenta Corriente nos conduce a aclarar algu-

nas confusiones que surgen de utilizar esta locución

tanto para representar una realidad contable, corno püra 

indicar una relación jurídica conocida con id6nticlo nombre 

en los contratos mercantiles y calificada ele bancaria 



en los de esta naturaleza. Conviene por lo tanto estudiar 

cada uno ele estos conceptos, las relaciones que surge11 

entre ellos y, por Gltimo, el objeto específico del capí­

tulo. 

Cuenta Corriente Mercantil: Calificamos como mercantil 

el contrato tipico del Derecho Comercial para dstinguirlo 

de la cuenta corriente como noción contable y además 

de la cuenta corriente bancaria como contrato. La cuenta 

corriente mercantil, va un poco más allá de la realidad 

contable que se produce cuando dos o más personas mantie-

nen relaciones ele negocios más o menos permonentcs o 

durante un tiempo relativamente largo. Consagro lo reali-

dad el e la relación 

elemento ele certeza, 

permanente, pero acompañada de un 

a p 1 a z a n d o 1 a e x i g i b i 1 i el n r\ d e l a s 

obligaciones recíprocas y precisando una fecha de corte, 

en la cual se deduce, de manera inequívoca, la exitencia 

de un saldo a cargo de una de las partes. Esto es, que 

en virtud ele la celebr,1ción del contr3to de cuentél co­

rriente los cargos y abonos derivados de las rernesns 

recíprocas de las partes pierde su individualidad que 

le es propia, para confundirse dentro de una rnesa canta-

ble cuyo resultado obligacional sólo 

vencimiento de la cuenta o al corte de 

en el contrnto. 

se 

la 

conocer 5. o. 1 

misma previsto 



3.2. Cuenta Corriente ílancaria. 

/\1 distinguir con éste nombre el típico contrato Lanca­

rio, tienen que presentarse confuciones. En efecto, 

no queremos calificar en esta forma tan s5lo las innume­

rables cuentas corrientes, desde el punto de vista con­

table, que un banco puecla tener en su clientela en cuyo 

e a s o ·e 1 t é r m i n o b a n e a r i o n a d a a g r e g a r í a • L a e x p r e s i 5 n 

contrato de cuenta corriente bancaria o el e dep5sito 

en ella, reviste un particular significado que brindaría 

de seguro menos confusiones de llamarlo por ejemplo, 

contrato de cuenta de cheques, como sucede en algunos 

países latinoamericanos. 

Las principales discrepancias entre los autores de la 

naturaleza j uridica de este contrato y su semejanzas 

o diferencias con la cuenta corriente mercantil obedecen,

en primer lugar, a una utilizaci5n de los términos. 

Para unos, en efecto, la cuenta corriente bancaria sugier 

el sustrato que soporta distintas relaciones de servicios 

entre el bGnco y sus clientes de rnancrG que se aceren. 

a la concepci5n contable rn5s que a la jurídica. 

Para otros, la expresi5n cuente corriente bancarié:i, 

corresponde a un contrato especifico que es aquel en 

el cual, fElcultasdos los titulares para hacer depoósitos 

y retiros de dinero, producen éstos últimos mediante 

la utilización del título valor denominado cheque. 



Ya virnops la cuenta corriente en su acepción contab1c, 

pero una vez circunscrito el concepto jurídico de con­

trato de cuenta corriente bancaria al contrato de cl1eques 

o de cuenta de cheques como se llaman otros, es evidente

que la· diferencia de opinión no es tal, en el sentido 

d e que estarnos hablando el e cosas distintas; estamos 

d e a c u eT d o c o n 1 a p r e s e n t a c i ó n m e r a rn e n t e c o n ta b 1 e s i 

se quiere, pero advertimos que la expresión quiere expre­

sar un contrato regulado por muchas legislaciones lati­

noamericano y desde luego, de la más frecuente utiliza­

ción en los bancos del continente. 

3.2.1.Cuenta de Depósito de Dinero.

Un depósito es a término cuando el depósitante no puede 

exigir la devolución de la suma sin haber transcurrido 

el plazo previsto en el contrato. Excepción al principio 

general, 

cualquier 

contrato, 

según el cual el depositante puede pedir en 

momento 

que se 

la devolución del bien objeto del 

explica por la remuneración que la 

entidad le reconoce en los depósitos a término, a cambio 

de poder emplear en sus operaciones activas los recursos 

obtenidos. 

Los deoósitos a término cumplen una función econórnjca 

distinta a la de los depósitos a la vista, aún los con-
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signados en cuenta corriente bancaria. Estoa últimos 

est5n conformados por un volumen de recursos proveniente 

de los particulares, las empresas y el estado, destinados 

a gastos enminentes o de corto plazo; su permanebcia 

se explica por una ley deducida empíricamente, según 

la cual no todos los depositantes retiarn nl tiempos 

sus depósitos y siempre hay un flujo de doble vía que 

permite contar con volpumenes m5s o menos constantes. 

Se trata de recursos de tesorería que mélntienen las 

en ti da el es y 1 as personas par a aten el e r el par, o el e '.,u'.; 

proveedores, sus gastos corrientes. Busca contar él S l 

con una disponibiUdélcl realizable através del cheques 

para mantener sus gastos ordinarios de mélnutención, 

alojamiento, eclucélción etc. Para este individuo la cuenta 

corriente bancaria eata destinada a mantener los recursos 

que utiliza en consumo y ' por excepción, en a l g t In ;1 s 

inversiones. En todo caso, en cuanto no reciba interés 

a cambio, es claro que no puede considerarse el depósito 

como inversión. 

Respecto al d i n e r o , bien fungible por excelencia, 

1 a P· o s i b i 1 i d a d el e c o n s t i t u i r u n d e p ó s i t o r e g u 1 a r s u e 1 e 

vincularse a la existencia de una de dos circunstancia 

En primer término habr5 depósito regular cuando se rcci-
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ben las moneclc1s con especificación exactas de las mis 

mas que 

caso de 

resultaría ele 

papel moneda. 

su numeración específica en el 

Y en segundo término, cuando tal 



dinero se entregél en Céljél, sobre, o sacos cerrados pués 

no se tracia de un depósito traslaticio y el banco est.5 

obligado por excepción, en relación con lo que sucede 

de ordinario con el depósito de dinero, a devolver exac­

tamente las piezas recibidas. 

3.3. Contratos de Descuentos. 

El banco concede un préstamo cobrando anticipadeamente 

los intereses y que el deudor le tranc1fiere un crédito 

a cargo de tercero que habilita al banco descontante 

para recuperar directamente la suma e11tregad3, siempre 

bajo la garantía del deudor en el sentido ele que devolve-

rá la suma recibida, de no ser oportunamente pagélda 

por el deudor del crédito cedido. En otras palabra la 

transferencia del crédito por parte del descontado no 

es liberatoria de su obligación sino apenas "pro-solven-

do" transferencia para pagar, 

efectos de pago en cuanto el 

por el tercero. 

que solo producirfi los 

crédito sea satisfecho 

En cuanto a su naturaleza jurídica se han expuesto varias 

teorías, las cuales debemos partir que el banco quiere 

antes que nada conocer un crédito y el cliente hacerse 

a los recursos correspondientes. Es en torno a ese eje 

de concensión-reccpción de crédito, que el contrato 
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debe y puede explicarse. En este orden de idea tendríamos 

que el documento o crédito trasferido por el cliente 

juega, un papel de garantía, aún si el banco se hace 

propietario del mismo. Se a sostenido por otros que 

la o p.e ración de descuento implica la celebración de 

un contrato de compraventa, en donde el banco se limita 

a pagar el precio del crédito, tesis que, en el fondo 

es idéntica a la de la teoría de la sección. 

Los críticos de la teoría han sostenido que si se trata 

de un mutuo con garantía es decir, de un anticipo, no 

tendría razón de ser la transmisión del crédito en pro­

piedad. En otras palabras, mientras el anticipo J;:i renli-

zación de la prenda es un instrumento subsidiario para 

satisfaccer la obligación, si ella no eé' ., otcndíclc1 por 

e 1 deudor p r in c i p a 1 , en e 1 descuento la cesión del c r é tl i -

to es medio directo o inmediato para cacelarla. 

3 . L, • Contra t o d e Factoring . 

ALgunos actores han propuesto el término de factoraje 

sinónimo de factoria definida como "empleo y encargo 

del factor" y "oficina en donde reside". Desde el punto 

de vista jurídico la 11oción de factor o depenclic11te 

de comercio sugiere una reLación de gestió11 ele negocios 

aje110s en un establecimiento comercial, sus posibilidades 



resultan demasiado arnplis para indicar los servicios 

concretos c¡ue corresponden al contrato. Lc1 irnprc-cisón 

conceptuc1l que pueda surgir hemos aceptado corno ncccsn­

r i o , u t j_ 1 i z a r 1 a e x p r e s i ó n d e f a c t o r p a r él i d e n t i f i c a r 

la sociedad o persona natural que presta el servicio 

de factoring o factoraje. Se ha dicho que el co11trc1to 

de factoring exite una apertura de crédito hecha por 

el factor, que sería utilizable contra la presentacjón 

de la factura o cuentc1 de cobro correspondiente. e ·
,) J. ¡¡ 

embargo, no puede ho.blarse de una disponibilidall antici-

pada, en el sentido de lc1 existencia de un cupo de crédi-

to pués, por regla general la cuantía del contrato no 

es esencial y puede resultar en la practica del volumen 

de cuenta por cobrar que sean trasferidas al [actor. 

No puede negarse que existe una similitud entre el facto­

ring en algunc1s de sus modalidades y el contrato de 

desc�ento. Podría tratarse de un anticipo sobre créditos 

no v�ncidos en donde la remuneración a favor del factor 

seria el resultado de la aplicación de una tasa de inte­

res por el lapso existente entre la celebración del 

contrato y el vencimiento de la obligación. 

3.5. Contrato Leasing. 

Este contrato se celel.Jrn a plc1zo largo o medic1no, lo 
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que supone un obstií.culo para su realización por los 

bancos de depósito pués la mayor parte de sus operaciones 

son a corto plazo. 

Algún .autor, sostiene que este contrato presenta un 

nueva y rica modalidad en la relaciones entre el ahorro 

y la producción. En efecto, quien dedicado a una activi-

dad industrial requiere de recursos adicionales parü 

su desarrollo puede contar, en primer término con los 

a p o r t es el e n u(� v os so c i o s , q u i en es v in e u 1 ;1 n s u s r ri e u r s o s 

a la suerte misma del negocio, con los riesgos 113tur3lcs 

que puedan presentarse, p3ra esto los derivados ele u113 

eventual baja rentabilid3d ele sus recursos con la presen-

cia ele altos riesgos en lo explotación industric1l y 

p a r a e 1 s o e i o o s o c i o s o r i g i n a r i o s , 1 a p o s i h í l i clo d d e 

perder el control ele su socieclacl o tener que cornp,1rt i rlo 

c o n t e r c e r o s , d i f i c u 1 t a n d o 1 a a d m i n i '.3 t r a c i ñ y l a t o m ;1 

de desiciones. 

Existe también opción de acudir al ahorraclor-obl igacio­

nista o tomador de bonos que elimina los riesgos ele 

la vinculación accionaria pero compromete é1 la sociellad 

con una remuneración fija que puede significar una pesada 

cargo. por un momento dado. Asi mismo pueder1 obte11cr.'::c 

recursos de préstamos por pc1rte de las entidades finan­

cieras canalizadoras en últimas, del ahorro disponible 



o los recursos ociosos las cuales procurarán que, en

lo posible, el solicitante asuma con sus propios recursos 

parte del costo de los productos que pretenda financiar. 

En su forma más simple y pura a lc.1 vez el contralto 

de leasing supone la presencic.1 de un industrial necesita-

do ele bienes de capital, maquinaria y equipos, en princi-

pio, o de inmuebles, que en el primer caso, se pone 

en contacto con un proveedor para determinar cuales 

equipos y en que condiciones podría satisfaccer las 

necesidades de su empresa. 

3.6. Contrato de Apertura de Crédito. 

Entendemos por Contrato de Apertura de Crédito el acuer­

do según el cual el banco se compromete con :3u cliente 

a concederle e-rédito de el in ero o el e firma , el ir e c ta mente 
.,, 

a él o a un tercero que le indique, dentro de cicrtoc 

limites cuantitativos y mediante el pago por el creditado 

de una remuneración. Podemos afirmar que su razón de 

ser para ambas partes, pero en forma específica para 

el cliente, es contar con una disponibilidad, esto es, 

con la posibilidad ele obtener crédito ele dinero o de 

firma dentro ele cierto tiempo, si el contrato se ha 

celebrado a plazo o en forma definida, si ésta es L1 

moelalida.cl adoptad¿¡ en el acuerdo. Car;ict:erística q lle 

permite diferenciarlo del mutuo y que tiene una enorme 
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importancia en la practica pués tiende a satisL1ccer 

necesidades eventuales y futuras, no actuales. 

3.7. Contrato ele Crédito Documentario. 

Este campo natural de actuación es muy importante si 

se advierte que el crédito al comercio exterior es fun­

ción de una serie de factores como :la situaciones del 

mercado y los regimenes cambiados de cada pais y presupo­

n e , e 11 e o n s e e u e 11 c i a , e l c o n o c i rn i e n t o d e l e y e s y d i. s p o '.; i -

ciones diversas, complejas y contradictorias, a veces 

Por Jo tanto en este campo mas que en ningún otro, lc1s 

tendencias hacia la uniformidad han sido recibidas con 

benepl5cito y general aceptación por los bancos de buena 

parte del mundo. Por ello gracias a los avances c,btenidos 

el crédito documentario es ampliamente utilizado. Puede 

decisrse con dificultad que la estructura del contrato 

según el cual existe 1111 cliente (ordenante el e L1 carta), 

quien se ha dirigido a su banco (cmi.sor de L1. misma) 

y obtenido que este le concedu eré el i tos de dinero o 

de firma, a favor de un tercero, dentro de un cierto 

tiempo, hasta una determinada cuantía y mediante el 

lleno de los requisitos previstos en el mismo crédjto, 

que in e 1 u y en , en p rime r té r rn :i. r1 o 1 a presenta e i ó n de un 

crédito número de documento. 
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3.8. Emisión de Bancos 

Respecto a la emisión directa por los· Lancos, veremos 

que.son las modalidades típicas que revisten estas obliga­

ciont-,S o pasivos documentales: los l.loméldos bancos finan­

cieros- simplificomos desde ya lél riquísima y no conn 

cidente terminología léltinoamericélnél- emitidos por sor.i_e-

dades financieras; y los denorninados títulos o bonos 

o cédulas o letras hipotecc1rias, emitidos por bc1ncos 

hipotecarios o por secciones hipoteca1:ias de \J;1ncos comer­

ciales. De donde se deduce que, en conformidad con el 

pléln inicial, el capitulo sólo encuentru su sentirlo cuando 

los bancos comerciales realizan una actividad de emisión 

propiamente dicha, por cuanto en términos generales se 

triltará de títulos emitidos por entidades financieras 

o hipotecarias.

La secuencia lógicél en el procesode emisión parte de 

lél decisión tomadél por el órgano competente de la socie­

dad, ya se trate de Asamblea General o Junt;:i de Socios 

o, tan sólo, de la Junta Directiva o Directorio, según 

lo disponga la ley o los estatutos, en cada caso. Presu­

puesto que no requiere mayor explicación y que permite 

recordar las personas jurídicas se obligan através ele 

las decisiones por sus órganos. 
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3.9. Cajillas de Seguridad. 

Contrato de Cajillas de Seguridad en virtud del cual 

el banco se obliga a poner a clisposiciónde su cliente 

una 'cajilla de especiales seguridades para que éste la 

utilice guardando sus bienes, con el compromiso de esta­

blecer todas las medidas de seguridad tendientes a garan­

tizar la inviolabilidad de las célsillas y el no acceso 

al recinto por parte de terceros, cotra el pa¡;o de una 

remuneración. 

Se ha observado, que el contrato es consensual, se perfec­

ciona con el simple acuerdo de las partes y no existe 

entrega pues el banco nada recibe de su clienteº Por 

consiguiente, la falta de entrega, elemento esencic1l 

en el contrato de depósito, se constituye en un obst5culo 

insalvable para poder colocarlo como tal. Y auque se 

sostuviera que se trata de un depósito de cofre cerrado, 

es cierto que el banco no recibe cofre alguno y, ourr 

más, no conoce ni siquiera por declaraciórr unilateral 

de su cliente. Agrégase la obligación de que el corrtrato 

existe aun si nada se ha depositado o introducido en 

la cajulla y que el objeto del mismo no es un bien mueble, 

como tendría que serlo si ele depósito se tratase. 



!, • 1 C O N C E P T O 

4. FIDEICOMISO

(JO 

E 1 c ó d i g o c i v i 1 t r él t a 1 a p r o p i e c\3 el f i d u c i. a r i a e 11 .s u s il r t e s . 

7 9 3 a 8 2 2 , e n u n r e g 1 a m e n t o c u y :1 e x t e n s i ó n y d e t él l 1 e s o n 

i n v e r s 3 m e n t e µ r o p o r c i o n n 1 e s a s u u t i l i d o. d y el e s :1 r r o 1 l o • l él 

ubicación de la mélteria en este código y las justificaciones 

irrclicarr, err resumen, que la propiedc1d fucliciaria está cst;iblc­

ci.da o corrcebi.da como unc1 rnarrera ele limitDr el dominio, limi­

tación que consiste, cxc1ctamente, err que una persona di.spone 

ele una cosa suya en favor de otrn a qui.en gravn con la oliliíla-

ción de restituirla a uno tercera si se verif icél una concli-

ción. Existe pués, urr sólo propietario, quien clctc11La y apro­

v echa e 1 b i. e rr g r a va do el e e s a m a ne r a h él s tz, la ve 1· j f i u1 c i ó 11 

de la condición establccicla. 

H é1 c i e n el o u n a a p r e c i él c i ó n g e n e r a 1 e rr t r e l o '., f i n e s d e- 1 [ e d e i c o -

miso o fíe.lucia de nuestro código civi 1 y la 11ucvc1 rcglamcn-



tc1ción del C. de P. C. La del cócli_go civil solo sirve pc1ra 

resolver situaci_ones r e l él t i v a m e n t e po u res en rclc1ciéJn co [l 

las necesidades ele nuestro comercio; trDsrnitir bienes a una 

persona bajo unc1 condición resolutoria. 

En todo cc1so, la propiedad fiduciaria del código civil est21ba 

destinada a servir los fines limitados ele propieclc1rle�� sujetas 

a extinguirse en el fiduciario por el cumplimiento de unc1 

condición. 

- N o e x ,i s t e s i 11 o u n d e r e c h o , e 1 el e p r o p i e el é1 d d e l f i el u c i é1 r i o .

La instituc.ión está concebida como un gravélmen, ele tr1l 

manera que el beneficio simultáneo de un tercero es un élsunto 

ajeno a sus fin0Udé1rlcs. 

La transfercnciél al beneficio (fidc�icor.iisario) depende, 

inexcusablemente, de unc1 condición. Si lc1 transferencia se 

somete a término no existe propiedad fjduciarici. 

La condición es resolutoria para el propietélrio fiducinrio 

y suspensiva par a e J. f id e i comisario ( ben e f i e i ario ) . Sin e, 111 -

bargo, la condici6n del fideicomiso no opera retro□ctivnme11te, 

por tanto subsisten todos los actos cjccutndos por el fidu-



ciario sobre las cosas mientras l;:is tuvo en su poder. 

E 1 p r o p i e t a r i o f :í el u c i a r i o p u e el e e n aj e n :1 r s u p r o p i c cb d f i el 11 -

c.iaria y se transrnitc por causa de muerte, sujeté1 al grav:1rncn

respectivo. 

- La propicclc1d ficluci_;1rin sólo se puede constituir por ins­

t r u m e n t o [) ú b l i C o o p o r t e s t él 111 e n t o ( e . e . a r t . 7 g Ci ) a s .L 

los bicne�, scc1n muebles. 

S. L l la condición fal L1 - no se cumple - L1 propied:1cl :c;o conso-

lidél en cabaza del propictorio fiducic1rio, lo que resulta 

openas obvio tomados en cuentc1 el espfitu y lc1s finalid;:iclcs 

ele la institución; total c1provcchamiento riel bien por 

el propietnrio fiducic1rio hc1sta que se cumplc1 ln condición. 

F j n ;i l me n te , la p ro p i e da el [ u el i c :í. a ria ca rece el e f 1 ex i h i l-¡ rl a el 

para servir los negocios masivos y reiterados y se encuentra 

concebida él la mélnera ele las instituciones jur:idicas excep­

cionales. Otro es el espíritu del derecho mercantil, hasts 

el punto de que, exagerando un poco las cosas, lc1s institu­

ciones de este derecho deben ofrecer una vocación par;J. que 

puecbn ser reducidas él contratos- formularios, 

la contratación masiva o reiterada. 

t í p i c o '., el e
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Como una manifestación de los negocios ele confii111?:c1, inspira-

'd o s e n e 1 D e e r e t o R o m a n o , t e n e ,n o s p ;1 r a e ,n p e 7, a r u 11 a f o r m a 

de limitación de la propiedad conocida con el nombre rle propi-

edad f i d u c i a r j_ a . Como no volveremos sobre ella, dcbcmD.s 

ha c e r a 1 g un as a no t a c i o n C' s s o b r e l a m i s m a • S e e r1 t i e n el e p o r 

propiedad fiduciaria, en esta acepción específica de limi.ta­

.c i ó n él la pro pi e el a el , a que 11 a que es t fi s 11 j et a a 1 a carga el e 

pasar a otra persona por el hecho de vc•rificarse una conc\j-

ción. A la luz de esta definición el propietario 1.ie11c 1111 

derecho sometic\o a una condición resoluloriél. Puede consti-

tuirse por élctos entre vivos o por testc1rncnto, en csl:P ííltimD 

caso aplicanclD una doble liberalidad, primero al fiduciélrio 

ri u i e n r e c j_ be 1 a p r o p i e el J. rl 1 i m i t él d a y , 1 u e g o , éJ 1 f i d e j c o 111 i -

sc1rio, persona o personas llamadas a adquirirla cil solirr:vcnir 

lil condición. 

P él r él no detener 11 D s en la c o m p 1 e j a re g l ,1 m C' n tac i. ó n el r: l :1 f i ¿ 11 r a , 

b 5 s ten os rl es tac él r a 1 g u nas n o t a s ca r a e t e r í s t i c 3 s q u e n os fJ e r mi -

tirán afirrnar que se trata de una institución cuyos elementos 

e s e n c i a 1 e s n o c o r r e s p o n d e n a 1 f i d e i e o rn i s o o f j_ d u e i ,1 m e r c a n t i l 

que vamos a es tu el i ar . E 11 e f (�et o , e l f :i el u e i ario a el quier e 1 a 

propiedc1d de manera que esta forma p;::irte de su patrimonio, 

puede ser enajenada con gravamen al c11,1l cst{i r;11jeta y los 

frutos o productos ele la cDsél le benefician en forma directa, 

sc1lvo casos excepcionales. Puede llegar él hacerse propietario 



pleno ele los bienes recibidos en el supuesto ele que la condi-

e i ó n se li a g él i.111 p o ,:i i b .Le o no ,e; e re ali e e il (: 11 t ro de L té r mi 11 o 

señalado en el contraro o en la ley. Esta posilJiliclad de 

hacerse propietario que, en el CD�;o de la propiedad ficluciDria 

del Decreto Civil es perfectamente lógica, se encuentra des­

cartélcla en términos categóricos por lél mayor parte ele las 

1 e gis 1 a c iones merco. n ti les a las cuales nos referir e 111 os mas 

ad e 1 a n t e . En e 11 él s , n i e 1 f i d u c i a r i o p u e d e hace r se p r o pi e t ;1 r i o 

ni los frutos lo benefician por que están destin0clos a cumplir 

6l1 

u n a d e t e r rn i n ,Hl a f i 11 a l i el a el • P o r G 1 t i rn o , p a r a h a c e r u n él d i s t i n -

ción respecto al negocio fiduciario, no existe desproporción 

alguna entre medio y en fin, pués se trata de un instrumento 

el es t in a el o a p r o d u c i r 1 o s e f e c t os e¡ u e l e s o n p r o p i o ,; , c.s t o 

es, a bcneficic1r a dos o más personas en donde 110 solo 110 

hay desproporción al¡;una sino que los efectos p r o ll u c i d o s 

son los buscados por las partes mcdiZtnte al crnpleo rlc los 

instrumentos idóneos para conseguirlo. En otrCls palabrz1.s, 

si. bien la prop·i.edJd fiducic1riü. que apr1recc en ;_:¡lgunos código:.; 

c i. v i J. e ;-; s e i n :.:; p i r a e II r1 l g 1 1 11 ;1 f rir m a e n 1 o s n e r, o e i o s el e e o 11 f i -

anzc1 del Derecho Romano, no corresponde a la figuriJ que en 

léls actuales instituciones jurídicas se conoce como "trust" 

en el Derecho An¡__;loséljón y en nuestros sj_stemas corno fidei.co­

miso o fiducia mercantil. 

V e r e m o s e n d o s p u n t o s d i s t i n t o s d e e .s t e c ,1 p í t u l o e ó m o e 1 



trust corresponde a una peculj_ar evolución históricé1 rle] 

Derecho Inglés y se cxplicc1 y operé1 dentro de una estructura 

peculiar no existente en los sistemas lcitinos, según la cu;:11 

puede predicarse en relación con un rnjsmo bien la existcnci8 

ele dos propict,1rios, uno legal y otro bcncficiari.o. 

B aj o este a c {í pite estudiar e rn os el ne g o e i o f i (! u ciar i o , que 

si bien corresponde ;:i la estructura lógica que pudo explicar 

l a s m a n i f e s t a c i o n e s el c l D e r e c h o R o m él n o , p u e <l () t a m b i é n c o n v e n i r

a t o el él s él q u e 11 as h i p ó te s i s e n l a s c u a 1 e s e x i s t e f in a l i el a d 

seriamente que riel a por las partes par a 1 a cu ,1 l se u ti l i z é1 

un meclio jurídico excesivo en el sentido de que produce mayo-

res efectos ele aquellos que ser1a11 necesarios para obtener 

tal f inéll:idélcl. Si se quiere, se trata clel contexto j uridico 

q u e e x p l i c a l él d e s p r o p o r c i ó n e n t r e 111 e el i o y f i_ n y p r e c i s a r 

que el fideicomiso no e'.; un negocio fiduciario puro con el 

contenido y c1lcc1nce propios ele esta figurn. 

Decíamos al hablar del contrato de mandato que �l puede expli­

c a r b u e n n ú m e r o d e 1 o s 1 1 a 111 a el o s e 11 c a r g o s el e c o n f i ,1 n z ;1 , i n t r o -

el u c i el os e n a 1 g un a s el e n u es t r a s l e g i s 1 a e i o n e s ha n ca r i ,1 s h a e i c1 

los años veinte, como resultado ele la visita hecl1,1 a varios 

países por la misión 

por el señor Kernmerer. 

el e e x p e r t o s 11 o r t e ;1 r11 e r i c ,1 n o s rl í r j ¡_; i rl ; 1 

T;:iles encc1rgos comprenden para el 

Uélnco entre otros, é1ctuar como fideicomisario - con mfis pi-cci-



sion clcbería decirse fiduciario-en virtud de e u él 1 q u i e 1· 

hipoteca o bonos em:iticlo::; por una (�nticL1cl, tc111,1 y;1 r;st11di;i--

d o e n e 1 C a p r t u 1 o s () \J r e l D e 111 i s j_ ó 11 el e b () 11 o s y () L ¡- i1 s () b Ji ;_; ; l -

ciortcs. llct. uar corno ficlucié1rio el e bie11es clc i 11 e él p ;:i e es , 

corno fiduciario testélmentario, ser albaceél, aclrn:i.11istrélclor·, 

r e g i s t r a el o r el e é1 c c i o ne s y b o n os , m él n el é1 t c1 r i os c o n ;11n p L í: e i 111 ;1 s 

posibviliclacles ([ U C e:; Lo signjfica dcpositatio, si11c\.i.co 

él g C 11 t (� e\ r2 S C ¡� U r O S , C t C • \ '. ll U lll C r él C i Ó n e\ C 0. '.3 t o S U O t ¡· é.l.S [ él C ll ] -

taclcs que quiso i11troelucir en nuestro�; .sistema:; bnncc1rios 

L1 �; a rn p l j él:-; p o,; i. b i 1 ir! ;1 el c :; r¡ u C' r' x is te 11 e'. 11 lo:; p ;¡ í:; c.', ;1 ll ¡; l o -

s é1 j o n e s e n r e l él e i ó n c o n l él f i. g u r a el e L t r u s t y l él :-; f ; 1 e u l t él -

d e s el e 1 t r a u s t e e . Lo m ,1 lo , c orno l o d i j irnos e n o t r él o e ,1 s L o n , 

e n e¡ u e e s t a s 1 e y e s t u v i e r o n e 1 d e f e c t o el e c o n s a g r ;1 r l a 

función, estable c i e n el o por v í a i 1 u s t r é1 t i v 8 P l 11 ú 1n ero el e 

servicio o contr8to que podría llevarse a callo y deterlllinar 

el órgano c om peten te, o sea, las secciones í: i el t 1 e i :1 r i , 1 é; 

o de mandato de los bancos comerciales, sin introclucir

a 1 111 i '.'; m o tiempo , como hu \Ji es e sido lo lógico , J ;1 es true t ti r ;1 

con ce p tu él 1 el e 1 os ''en c él r g os de con f i a n z c1" . La si m p 1 e me n -

si ó n de un as f ,1 cu J. t c1 des no eran su f i ciente p ;1 r él que el l ,1 s 

pudieréln ejercitarse, si la innovacción té en i c ,1 

suponia una e.c;tructurc1 jurídica inexistente Cll nuc'.';tros 

pélÍses y explicublc simplemente a la luz de la peculiar 

o r g ,1 n i za e i ó n j u r í el i e a 

que los 

concepto 

países lo tino;:1111ericoos 

de [ U U i C i ,l , :- 1 él ce r cc1 ne o se 

Por ello, :, e¡ lo h ,1 s t :1 

fueron introducicnclo el 

al del trust él 11 g 1 O '.� i1 j Ó ll , 
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en especial, aclccufinclolo al resto de lo ]cgisloc·ión prjvc1clé1, 

el e man era que pu el i es e operar el e 11 t ro de u 11 c o n te 1: to 1 é1 L\ i e o 

y no c o r1 s t i t u i r u n él p i e z él i n s u l él r , p u e d e Ji él b 1 a r s e el e u ll d e s él -

r r o 11 o e n e s t a a c t i v j_ el a d , l i m i t ;:i el a h a s t él e n t o n e e s ci r e él l i z a r 

encargos en el es ar ro 11 o el e f i furas con t r é1 et u al es e o no e i. el ;1 s , 

como la del mandato. 

Llegamos al objeto propio ele nuestro estudio, esto e:;, <1l 

contrato que tomando d0 una pélrte los ;:intececlente,� concept11-

él l e s e¡ u e ¡J o d I él n ·º" r e s u l L : 1 r el e l a e v o l u c i éi n h i s t ó r í c i1 e 11 e l 

De r e c h o R o rn a n o , r e e o n o e i e n el o e l v él l o r l ó ¡_; i c o d e l o s n e g o e i o .0; • 

fiducic1rios, pero, sobre tocio, osimilé1nclo l;:i ric,1 cli.11{imi.c;1 

el el t rus t , ha v 0 ni el o él p l ;1 s mar se en un 11 u n v o e o n ,� r n 1: o mere ,1 11 -

ti l , id(! n ti. f i cado con 11 o tas e ar a et e r í s t j c é\ s e¡ u e lo d j é3 ti. 11 �; u en 

de cualquiera de sus antecedentes y con innovaciones muy 

interesante é:; desde el punto de v is ta de los efe et os p a tri m o 11 i -

ales de su celelnación y ele las clin�rsas oblifinciones de 

las partes en torno a é]. 

Pretendernos en cst0 punto hacer refcrcnc:La 8 dos marco:c; liie!n 

definidos, que pueden constituir los mejores puntos ele pnrtida 

par a ente n el e r e 1 rn o de r no contrato el e f id e i e o 111 is o. l·I en e ion él -

remos tanto algunos ejemplos tomados de las manifestacione:.c; 

de los nc�oc:ios de confianza en el Derecho Romélno, como lCJs 

circunst.:1ncias más destacadas que exp]ican el nacilllicnto 

del trust en el Derecho Anglosajón. 
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�.2 NEGOCIO FIDUCIARIO 

Unél vez que hemos visto algunos antecedentes históricos en 

los dos principales �]istcrnas jurídicos, debernos volver con­

e e p t o d e n e g o e i o f i el u e i a r i o , s u s t e n t o d e t o d n s l a �; m e J el a l i el a rl e :e; 

u o r i 0 e n el e l a s m i s rn él s • f,! o s r e f e r i m o s a l n e g o e i o e u y o e u rn JJ J i -

rn i e n t o d e p e n el e t ,J n s o L o d e l a o b l i s a e i. ó n p e r s o 11 ,1 l d e l f u d i -

e i é1 r i o , e¡ u e e o r re s p o n el e él 1 a f i d u e i a ro 111 él n ,1 , v i s t ;:i 111 6 s ,1 t r ¿1 s , 

y q u e a 1 g u 11 os él u to res d e 11 o 1,1 i ll ;:i ll p II ro , por opor;ición a que 

3quellos en los cuales existe una regulación legal que permite 

a las partes él ejercitnr acciones concretas p él r ,1 tute l él r 

sus derechos. En otras palabras, los negocios ficlucj nrios 

puros, surgidos ele la autonomía ele la voluntad pri v,,cla y 

basados en la exclusiva confianza entre partes, rlc 

s e r 1 o y p a s a 11 a e n 1 i f i c a r s e e o m o i m p u r o s , e 11 e u é1 11 t o 1 ;i r t· g u L1 -

e i <J n legisla ti v ;:i los reconozca y con f i e r ;:i de re eh os de' fe n _e: a ,e; 

en torno ;:i su celcbrctción. Proceso que parece ser u11,1 co11s-

tan te el e n t r o el e 1 a e v o 1 u c i ó n , e x p 1 i e ;:i !J le c u a n el o l i1 e :e; pe e :i ,1 1 

po�;ici_ón del f i el u e i ,1 r· i. o e o n ,J u;,: e c1 ,1 l ,1 e o 111 .i. s i ó n 

respecto al ficluciuntc, al beneficiario o a terceros. Así 

las cosas, t e n e m o s q u e 1 o s a u t o r r� s p o l il r i z a n s u s s :i. rn p ,.1 t í ;1 _e: 

e n lé1 s el e f i n i e i o n e s el ,1 d a s p o r R e � e 1 s b e r s e r y G r a s s e t t i , r e �; -

p e e t i v a 111 e 11 t e • r-: l p r i m e 1- o r; o s t i e 11 e q u e r! 5: n e g o e i o í i el u e i �1 r i o 

a q 2 seriamente q u e r i el o , C ll y;:¡ característic;:1 consiste en L1
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incongruencia o heterogeneidad entre el fin contemplado por 

las partes y el medi_o juriclico empleado pc1rd loecarLo". De 

tal manera que el expediente jurídico utiliz;:irlo permitiría 

alcanzar mayores resultados que los rea lrnen te obtenidos, 

o dicho 'en otra forma, la finalidad perseguida podría alean-

zarse �3in recurrir al medio empleado por las partes. r, 1 

segundo por su lacio afirma que ''por negocio fiduciario enten­

demos una manifestación de voluntad con lc1 cual se atribuye 

a otro una titularidad de derecho en nombre propio pero en 

interé�, o tambi6n en interés del transferente o un tercero. 

La atribución al adquirente es plena, pero éste asume un 

v í n e u l o o b 1 i g a t o r i o e n o r <l e n a 1 el e s t i n o o e m p 1 e o d e 1 o s b i e n e s 

de la entidad patrimonial. 

De la transcripción de ambas definiciones surgen corno elemen­

tos propios de cada una de ellas lc1 incongruencia entre medio 

y fin, de una parte, y la confianza, ele la otra, frente él 

la posibilidad ele abuso por parte del fiduciario. lle J3 c1cep­

t a e i ó n d e n m b as t e .s i s su r g e u na e x p 1 i e a e i ó 11 r él z o 11 o h le rl <) J 

negocio fi.duciario, e n e 1 e u ¿1 1 a p a r e c e e o m o e ;1 r a e t e r í t i e a , 

en primer plano, la confianza clcposita<la en el fi<luciélrio 

que, a diferencia de la que existe en casi todos los ncsocios 

j u r í el i e o s e s e s p e e i a 1 1 s i m a y r e v i s t e u n g r a d o s u p e r i o r ;1 l 

normal, precisamente por que el firluciario tiene la posilJjl i­

d a el el e a l.J u s a r d e s u p o s i e i ó n e o m o s i n o e x i s t i e r ,1 l a e a r g a 
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oh 1 i g a to r i. o q u e e s i n o p o n i b 1 e p o r o f re 11 Le él t e 1· c e r o '.-, • Pe r o 

e s o b v i o e¡ u e 1 é1 e v e n t u n l ¡_ d a d el e l él b u s o s ó 1 o e x i ,., t e p o r e¡ u e� 

las focultcJ.clcs jurícli_cas e¡ u e el ficluciél.rio t i en C' ex cc rl en 

en sus posibiliclartes a la fin0lic!acl económic;-i busc,1cla ,11 

c e l e b r a r e l n e g o c i o , y el e s el e e s t e p u n t o d e v i s t c1 , e s ,1 el m i :,; i b l e 

la dcsproporció11 entre� éH¡uclL1'.-� y c'.-;t;.1 corno c,nnctcrL,;t:ic�1 

clcl mi:,;mo. 

De lo expuesto tencrno'.-, que en el negocio ficluciario se pre-

sen ta corno elementos estructurales una tronsm:i.sión plcnél. 

el e el e r c c h o :.e; ( e 1 e m e n t o r e a l ) y u n a s o b 1 i g a e i o n e s a e ;1 r g o d e l 

fiduciario ( elcmcnto personal ). 

E 1 e 1 e ;n e n t o r e él. n r u d i c a e n 1 a t r él n s m i ::; i. ó n p l e n :1 el e el e r e c h o s , 

y él r e c1 l e s , c o m o J. a p r o p i e el a el , e> o p e r s o n ;:1 L e s , c o m o l a t i t u J. él -

r i e\ ad el e u n e r é d i to , p o r p 21 r t e el e 1 f i el u e i :1 11 te c1 l f i el u c i o r i o , 

en fo r n1 a de e o ns ti tui r 1 o frente a ter e r! ros como el u e ii o o ti tu -

lar sin limitacjón alguna y frente a sí mismo, apenas con 

las c¡ue surgen del pacto obligatorio 3 que nos referirc�mos 

mas élclclantc. 

Sobre el particulélr no parece existir posiciiSn u11finime por 

p ar t e el e l é1 d o e t r i I\il y ha y q u i e 11 e s so s t: i en e n q u e L1 t 1~ ,7 11 :; m i -

sión está limitada desde un comienzo por el e u rn plim ¡_ e 11 to 

el e l a f i 11 a 1 :L d a el p r o p 11 e s t a p o r e l f i el u e i ;:1 n t e y e¡ u e , p o r~ c o n _,; i -



guiente, 

71 

n o m o el i f i c a l a e se n c i a el e 1 d e re ch o r1 e p r o p i e ti o d , 

e o 11 s l i t ti y e 11 do n pe 11 a :e; U 11 ;7 m o rl :1 1 i d :1 rl ( l r� 1 111 i smo. ¡ 1 () ;¡ rl lil i t ,, n,

e 11 e s t e o r el e 11 el e i d e a s , e 1 c o n c e� p t o ti e l ;J 11 a rn a el :1 " p r� o p i e rl ;1 el 

f i el u c i él r i a " • O t ros p i e ns o n , cl e s u p él r t G , e¡ u e e x i s t e u n ;1 t r a ns -

misión plcnél y que l�1 propiedé1cl c1dc¡uiri.cla es absolt1t;1, pudi­

éndose aclem5s clenorninar "fiduciario". 

E 1 o q u e t o c a c o n e 1 [l r i m e r p r o !J l e rn ;:¡ 11 o ,.; i 11 c 1 i n :1 m o :; p o r a e r• p -

ta r que el el c re ch o re a 1 ;i el c¡ u -j r i r1 o por el fiel u c i. ,1 r i ri no L i e 11 l' 

-limitación éll¡:;una y r¡ \JC las que j) O el r Í él 11 prediccirsc de

ejercicio, re.sultc1n clel pacto o\Jligc1torio cuyo�; cfcctos .se

producen apcn;:¡s "i.nterpartes'' y que c1l ser incumplirlo ,c;olo

gen era par a el fu el i c i él n te acciones pe r" o na 1 r• ::; e 11 e o 11 t r a il r'

aquél, si. n q u e p u e el :1 i n c o él r él c c i o n e s d o m i n i c ;1 l e s • En otr:1

forma, sicnclo obvi.o que el derecho c1c dominio solo puede

ser objeto de limitaciones reales con efectos frente él tercc-

r o s , 1 a s p e r s o n é1 l e ,; q u e e n s u e j e r c :i. c i. o s o p o r t ;1 e l t i L u l ; 1 r

no afectan r. l derecho ni son oponible::-; é1 personas c1je11as

al contrato del cual se deriva. Por lo que dice con el recono­

c i m i e n t o el e u n él " p r o p i e d a d f i el u c i a r i ;:i 11 n o s o t r o s c o n s i el e r a rn o s

que ella debería restringirse a los negocj_os de tal nélturaleza

llamados impuros, por cuanto solo a través ele :c;us reconocí-

miento legislativo y lc1 rcglélrnentación de los derechos

y deberes ele las partes, pueden apélrecer las características

que j u s t: i fique n J. a rl i. s ti n ció n y que pe r mi t él 11 re con o e e r un ;1 

nuevél modalidad ele derecho real.
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Este c'lc:ncnto consiste en el ;:icuerdo inedinntc el cu;_1l el 

f i d u c i a r i o l i 1n i t a s u p o t e s t 3 d el e p r o p i e t o r i o , e n o r el e n él l 

curnplimicnt:o de la finalidad prevista por el. fudiciantc:. 

Generalemente son varias lns ol.Jligc1ciones a cc1rgo del fj<lucia­

rio y dicen tanto con sus facultades como con el destino 

de los bienes y lél forma de restituirlo cuantlo c1 ello hc1ya 

lugar. 

S e h ::i 11 el u d o d i v e" r s a s e• x p 1 i e él e i o n e s s o 1.J r e e l p ¿1 r t i e u \ " r , c u y o s 

extremos son: Se trélta ele dos negocios autónomos su\Jordi. n ndo 

el o b 1 i f\ ato r i o al re a 1 , por un a parte , y '.-3 e t r a L ,1 el e u 11 so 1 o 

negocio, por la otra. 

La primera sostiene que pudiéndose dLstingujr corno partes 

e o n é, ti tu L i vas y a u t ó rH) m ,, s , la re L1 e i ó n re al y L1 Jl e r so 11 ;_1 l , 

e x i s t e u n a e o n t r a p o s i e i ó n e n t r e a m b a s p r e d o m i n a n el o e' l II e ;; o e i o 

rcéll positivo que es tan solo limitado por e] obligatorio 

negativo. E1negocio obli6atorio élparcce, c n tonccé,;, subordi11,Jclo 

por el real. 

No e o rn par Limos ple n c1 rn ente su ex p 1 i e el e i ó n pué s e:; t i 111 z1 m os que 

dad a l c1 me e á ni ca el e la in f 1 u en e i a pre v j s ta por el f i rl u e i el 

te es pre e is iJ mente el re él 1 e 1 que se en e u en L r ,1 l i 111 i La el o en 

sus pos i b i lid ::teles por los L é r rn in os e o ns ti r u y en Les d l' l o b l i 6 ;1 -

torio, de tal manera que seria aquél sul.Jorclinaclo éste�
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y no é1 1 c o n t r é1 r :Lo . Lo e111 te r i o r sin p e r j u i c ¡_ o el e l é1 pos i b i 1-¡_ d :i e\ 

el e a b u s o p o r p a r t e el e l f i e\ u c i a r i o e¡ u e c1 s u m e e o 111 o r i e :; g o e l 

ficluciantc por no producir la rclación obligatoria sino efec­

tos person3lcs. Pero nótese que en cuanto s<: pucc\21 hobl;1r 

el e a bu 5; o C' 11 e l e j e r c i c i o d e u n el e r e ch o r e ;1 1 , r e ,; p C' c L o �1 un ;1 

facultad que n3 tu r é1 lrnen te corresponrlerÍ;::¡ 3] propietario, 

se cst5 admitienclo que dicho ejcrcjci_o se encontraba limitado 

f u n c i o n a 1 e m e n t e s u b o r d i n a el o ;::¡ 1 o s t é r m i n o s e\ e 1 21 o b 1 i g a c i. i'"l n 

aclc¡uí.riclc1 con el ficluciantc, así puccla ser incu111plid:1. 

L ü s e g u n el ü e\ e f i e n d e L1 e x i s t e n e i a el e u 11 s o 1 o n e g o c i o f o r n1c1 n el o 

sus t c1 n c i a 1 me 11 Le un a un i_ d 3 el , en e¡ u e si bien h 3 y un la el o re ü l 

y otro obligcltcnio, sus efectos se incluyen rccíriroczimcntc. 

E s d e c i r , 11 o s o 1 o h ;i y u n a i n [ l u e n c i a u 11 i 1 ü t e r a 1 d e 1 o o u l i g ;1 -

torio en el re a 1 , al l i m j ta r sus e [ e e tos , si 11 o q u e es t: e a e t: ú ;1 

s o b r e a e¡ u e l a 1 i. m p o n e r s e c o rn o t a 1 [ r e n t e a t e r e e r o :� . U o s o t r n : ; 

c r e e rn o s q u e e s t él t e s i �; s o 1 o e s v á 1 i el a e 11 t r a t a n e\ o s e d e 1 e f; i s 1 ;1 -

c i o ne s en 1 i1 s cu a 1 es es t é consagrad o e .1 11 ego c i o c o 111 o t: a .l , 

e o n e ar él e Le r í s ti e ü s y efectos propio:� p C! r fe et a 111 en te de f i 11 ¡_ el o:·; . 



Los c;:isos que nos ;1t;:ioen los sintetiz¿iremos ele L1 :0i::ui_r-11tc 

rnaI1cra: 

- S e c c i ó n f i el u c i a r i a s i g n i f i c a l 3 s e c e i i'i n d e u 11 e e; t .·1 b l e e i rn i e n -

to bancar:io que h;1cc el negocio ele trJr;1;-ir z1ccpt¿1r y dcsc111prti;1r 

en ca r g os • d e c o 11 f i a n z a q u e 1 e s e a n l e g n 1 eme n te e n c o m e 11 el il el o s . 

- Se les atribuye □ las secciones fiduciarias de manera privn­

ti_va y previa autorización ele la superintenclc11cia la fac11lt;1d 

de realizar los e11c;:irgos ele confianza, dentro de la idea 

de una banca universal Q u e m u c h os a fi o s el e s p u é :; v i 11 o ;:1 11 a -

marse ele servicios múltiples. 

- C o n s e c c i o n e s e s p e c i a l i z ,.Hl a s • L a u n i v e r s ;:i l i d a d el e e s ;_1 c o n e e p

c i p n h a y e¡ u e j u z g ar l ;1 , p o r s u pu es t o , u li i e a n el o 11 os e n l CJ 2 J . 

Los artículos 105 y 107 contienen la clescripció11 en forma 

anunciativa sirnpleme1nte de las operaciones que puedan realizar 

las secciones fiduciélrias de los bancos, y s i lJ i e n t o d os 

loé, comentaristas se sienten obligados a criticar el lenguaje. 

Las repeticiones y las sinonimías de lo allí previsto, creernos 

que tales insistencias y reiteraciones estc:1ban alcen taclas 

p o r u n {¡ n i rn o p e el él g ó g i c o c o m o e r a e n s e rí c1 r 1 e él l o .s b él 11 c o s y 

é1 1 o s u s u a r i o s 1 a v a r i e el él el el e n e g o e i o s y g e s t i. o 11 e :; q u e p o d r í'. a n 

ejecutar tales secciones [icluciarjas. 
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Tocl é1 s las hipótc:c;·j_,3 rlc los nc�ocios fic\uci;1rio'.; ])T('Vi:;\·;1:-; 

·en CSlél ley son reducibles a especies ele 111n11cbt:o,

mc1ncré1 que lé1 expresión encargos fjduci;:irios riel

7º, puedan ser t:omncL.1:3 cor:10 sinónimas de mandatos. 

de t: n J 

artículo 

El artículo 105 habrL::i pretendid0 Sl?r una descripción gcné­

r i c a d e 1 as f a c u 1 ta el es é1 t r i b u i b 1 e ,c; ,1 u n él s e e e i rJ n f i el u c i. ,1 r i_ ¿1 

(fiduciario, albacea, étclministador, not:1rí.o, curc 1dor rn;:111rl:1ta­

rio, dcpos:i.tc1ri.o), mic2ntr;-1'., que el <1rtícuLo 107 q11c! ¡nclc11rli;1 

in el i car un a serie d e f é.l cu 1. t él el es i1 el i c i o 11 a 1 es a la�; d e ] ,1 r L 5 cu Lo 

1 O 5 h a li r í a cl e s a r r o 1 1 a el o , e n t i p o f; e s J 1 e e i. a l e s o !J ; 1 r t i e: u ] ;¡ r e :c; , 

1 o ¡1 r e v i s t o e n f o r m a �� e n é r i. c a e n e l a r t í c u l o 1 O 5 . 

4 • 2 • 1 • E 1 e m e n t o s E s I? n c i a l e s el e l ;-¡ e g o c i o f i rl u c i a r i o . 

lloy por hoy, con excepción ele uno o dos bancos que les ha11 

d a d o u na i rn p o r t zi n c i. ,1 r! v i d en te a s u s ::; e c c i o n es [ i rl u e: i a r i. ;1 s , 

el i e h a s s e c c i o 11 e s h a 11 q u e rh el o r e el u c i d a s é1 e f e c t u a r 1 ,1 s s i. ¡:; u i_ e n -

tes operaciones. 

a . Cu s to d i. a el e el oc u rn en tos : Esta pu e el e ser 1 a fu 11 c i ó n el c. ri1 as 

trGmite. Consistc en la simple guarda ele: documentos en sobre 

lacrados, cuyo reclamo se cfectúc1 con un título de simple 

1 e g i t i, m a c i ó n , n o n e ij o c i a o l e , fl r o p i o el e e s t iJ s s e c e i o n e .'3 , L l a m :-i -

do "certificado de depósito en custodia". Las [unciocs ele 
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custodia tarnbi.én comprende documentos que constituyen ¡_3aran­

t í 3 s par a e 1 b 3 n c o c o m p le íll e n ta el el s mu ch él s v e c e s c o n e l r e c a u d o 

. el e 1 o s a c c e s o r i o s d e" 1 c a p i t él l o el e s u s el h o n o s p a r c i é1 1 e s Y 

su inmediato t r ¿¡ s la el o él la sección c o :ne r c i a 1 p a rc1 ¿1 mor tizar 

l a o b 1 i g c.1 c i ó n p r i_ 11 c i p a l .

b. !·lanclatos ele inversión: Es el manejo de clincro, bi.cn sea

recibido directamente o corno resultado de otrc1 gcstiór1 para 

el e s t i 11 c.1 r l o a l o é, [ L 11 e s d e t e r rn i n ;¡ rJ o s p o r e l c 1 i e n t e • 

c . C o b r a n :;: a s : Es t a g e s t i ó n l ;1 s r e él l i z a n 1 n s s e c e i o n e! �-; f j d , t c i n -

r i él s p él r él él p o y ::i r él 1 a s s e c c i o n e s c o m e r c i �1 1 e s e n e l m a 11 e j o 

ele ülgur1os "fuente de [l 3 g o 11 que l.os cliente,-; C O 11 V L C' lle 11 

nar a lc1 atención de sus obligaciones con la sección comer-

c i al . l'l o se t rata p o r ,'; u pu es to , d e l e o b ro d e l c r é� d i to'.; pro p i o :e: 

del uanco, ta r e a e x e 1 u s i v a el e 1 o s el e p él r t él rn en t os j u r i cl i e o s 

de 1 as se c c i o r1 e,; comer e j él l c s . 

el.Cajillas de contrato rl cnorni nado ''célj i 11 ,1,-; 

d e s e g u r i d ::i d p a r a l a g u a r el i a el e b i en e s , e s t {i r ,, g l c.1 me 11 t él r] o 

en e 1 e . de e o • en los él r t í C ll los 1 4 1 (i a 1 lf 2 5 • r, u e [l ;1 p ,l 1· Le 

el e 1 o s b él n c o s e¡ u e p r e s ta n e s t e se r v i c i o lo 1!1 a n e j a n p o r j 11 t e r -

med:io ele la::; secciones fiduciaria:3. 

e. Recaurlos Tri.butarios: 1lediantc convenios con la ¡_1c\mi11istra-
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e i ó n el e i m pues tos , 1 os b a 11 e os e o r:1 E: re i ;1] es li i en e 11 " fe e tu c11Hl o 

e 1 r e c a u el o el e o b 1 i g c1 c i o n e s t r i b u t a r i a ,; , e u y o p r o d t1 e ,� o t o t ; 1 l 

el e b e n et b o 11 a r e n 1 a s c ll e 11 t c1 s o f i e i a 1 e s c1 e 1 a r e s p e c t i v il a el rn i -

n i s t r el e i ó n i m p o s i t i v él • En e s t e :no m r; n t o s e o b s e r v :1 t1 n ;-i i 11 te r e -

sel n te a et i vi el el d rl e 1 os b a 11 e os p ,1 r c1 e a p t: él r es os p :-1 :; o:� de l é1 s 

e rn p r e s a s y a e¡ u e , e s t o 1 e: p e r m i t e , e o rn o C1 11 i e a e o n t r a p r e :3 t a e i ó n 

1 a u t i 1 i z a e i ó n rl e e �; o s d i n e r o �; p o r p e r i o d o s e n t r r; 5 y 2 1 

días. 

Al observar operaciones de l el s s e e e i o n e :; f i d u e i ;1 r i a s 

s e 1 e o c u r r e a u n o e o rn o u n a c o n e l u '., i ó n p r e 1 i. m i n �1 r , q u e ,, u s

ta r e as t i e n en en b u e n a p a r t e , e 1 1 a s t r e (! e s e r ú n i ca me n t e 

un apoyo ele la sección conerci,i1. o <le hacer opcr;icioncs rcci-

duales ele esa sección. 

4. 2. 3 ·. Dj_stinción e11tre Negocio Ficlucic1rio y lé1 Propiedad

Fiducic1ria. 

La fic\ucia se puede clasificar en: ele individuos o ele corpora-

cio11es; ele clientes domésticos o i 11 t e r n a c i o n u 1 e �; ; [ i el u c i a 

el e v i v o s o t e s t a m e n t n r i a . E 11 e s t e m a r c o t e ó r i c o n o '.o p o el e rn o f.; 

quedar u11 poco, pero entonces analizar lo que es u11 or:sani-

grama ele una sección ficluciaria, que es hasli1ntl' .sencillo, 

1 o i m p o r t a n t e d e e s L e e s q u e rn ;_:i e n e l ;1 i s l a m .i. e 11 t o d e l a ;1 e t i. -

v i cl.:1 el e orne re i él 1 d e 1. b �1 11 e o o s e a t i e 11 e u n é1 o r �:; ,1 11 i z ,1 e i ó n p él r a -
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1 e 1 a y perfecta 1n ente d is tinta , no ha y nin g ú 11 o f i e i ;1 l en e o m ú n , 

por ejemplo, lo.<, ofici.¿¡lr's, que hacen 1:1r:rc:1rlo r'11 \;1 h,111c:1 

comercial no pueden hablélr de la élctividad fic\ucjarin sino 

d e e E, t [1 e n p r e s e n e i él el e u n o f i c i c1 1 d e l o r ;1 m :1 [ i d u e i ¿1 r i ;1 , 

e s t o l e el ;1 mu ch i s i 111 ,1 f u e r za él 1 a o r g a 11 i z a e i ií n p u e é, t o 'I u c 

funciono_ como un banco p ero el is e ñ a el o p o r 1 ;1 p 1 ~  es t ;1 c i rJ 11 d t! 

e s t o s :::; r:c r v i c i o s • 

ne 1 él j u 11 t él di re C ti V 3 el el b a n C () d e pe ll el r� un C o mi té d e f i rl u e j -

i1ria que define lo_ pla11c;:ición estr;:itrgica y l,is ¡,ol:íticas 

y ti e 11 e l él o b ligación d e r e u 11 ir se c é1tLJ r:1 es . De pe n r1 i r, 11 d o el i re e -

tc1mentc del presidente el e] ba ,1co, v i ce p re:; i_ el e 11 te 

o gerente según sea el rango del ;'irca fiduciaria.

Los él na 1 i s t �1 s de 1 os n u evo s n (! :_;oc i o.', e:; t á n ;1 n j ve J :; t: ;1 f f . 

En arcas distintc -1�; csti'i. pcrfecté1mentc clclimita(\;_1 lé1 í:i1lucia 

cl e i n (l i vi cl u os o pcrsonc1l, de l as e o r por a c ion'! s . En l 1-11 c:1 

viene l :1 p c1 r te de 1 s o ro r te o p c r a ti va q u e 1 c el a i n ter n c1111 en te 

a l a. o r g a n i z a c i ó n t o el o e l s o p o r t e d r� 1 ;:i p r e s t ::1 e i ií n d e l o s 

scrvjcios. 

Es importc1nte resc1ltc1r que lc1 rcsponsabiliclad de 1a junta 

directivc1 y del comité de ficluci;:i de lc1s divisiones ficluci­

arias es perfectamente distinta a l,1 responsabilidad de los 

c o m :i. t é .s el e 1 a s d i v i s i o n e s c o rn e r c i c:1 1 e s e 11 e l s e r 1 t i d o d e r¡ u C" 

directamente los rcguL1dores y los auditores les exi�en la 
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informaci5n periódica, o sea deben mandar copias de las actas 

de las reuniones, direct<1mentc él ellos. En L1 activitl:id co111cr-

c i a 1 , q u i e n c o 11 t r o 1 a t i e n e él s u d i s p o s i c i ó 11 el e l a s el i s t .i. 11 t a é, 

actas. 

Creo que se el e ]Je mencionar cl entro el e este o r rl en e\ e i el e a�; 

el sistema ele información básica par::i el cliente. Existe 

la obligación legal de entre�c1r éll cliente por cacl::i operación 

e [ e c tu ar\;:-¡ 1 o i n f o r m a c i ó n c o m p l e L1 Ji a ci é n el o :.; e o d e m 5 �; u 11 e 11 v i o 

periódico mediante un extracto sobre el estziclo en el cuol 

e s t á n l o s d e p ó s i t o s e i n v e r s i o n e s • 1\ d i c i o n a 1 rn e n t e e 3 el é1 m e s 

se debe hacer unc1 reunión con el cliente para obtener un;:i 

evaluación del manejo de sus negocios. 

Con respecto a los servicios fiduciarios, yo creo que básic::1-

mente la división est5 compuesta como elije c1ntes por per.son;:is 

naturales y juríclicas, y el e n t r o cl e e s t a e s t 5 1 a el i v i �; i ó 11 

de los necocios domésticos e internacionales. Cabe clcstac::ir, 

que el !J a 11 c o primer o que to el o el e be es L ,7. h lec e r ex :1 et él rn en t C! 

a cual se�mento quiere llegar dentro de un mercc1clo suprerna­

m ente a rn p 1 i o como es el de 1 os Esta el os Un i el os y como pu e el e 

ser el nuestro en proceso de formar un envió periódico mecli-

ante un extracto sobre el estado en el cuol est5n los rlep6-

sitos ·e inversiones. Adicionalmente cada mes se debe hacer 

una reunión con el cliente pura ontcncr una ev<1lunció11 clel 
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Un L c1 nco solamente le presté\ servicios 3} sector fjnnncicro, 

pu d i en(! o el r) f i. ni r s i s e r v i e i o ,; ( l o r¡1 C! s t i e < l :3 o :i 11 t e r n ;1 e i o n ;1 1 e '.�

pélri1 el manejo por ejemplo el e un e ne ar g o fiduci,1rio paré! 

o-¡_ en es el el rn is m o b a 11 e o y el e su .s ,1 e e iones . 1l él y o t r él s s l' e e i o 11 es 

f id u ciar i as que' sol él mente m a 11 e j a n f el m :í l i ;1 é-; e o n ri ú 1!1 e·r o mayor 

de tres h i j os o li a y secciones f i cl u ciar i él:; e¡ u e sol a 1 n e' n t c rn ,1 ne -

j a n p r o f c s i o n él l e s , m é d i e o s , a b o g ;1 el o s o ,1 r q u i t e c t o :-; , c s d e e j r , 

el gr,1clo de l' s pe c i_ él 1 i z ;1 ció n h �1 llegado a cxtrcrno.c; que es 

a veces clificil ele entender. 

En cuanto nuestro s j_ s t (� f:l él e s t a rn o s a c o s t u rn b r :1 r\ o '.3 p r i 1'.1 e r o ;1 

definir el producto y después sc1lir a ofrecerlo, m j e 11 t r ;1 s 

que en la élCliviclac\ fiduci3tia arnericé.1nn de lo r¡uc é]C tr-;1t�.1 

e s el e i d e n t i f i e a r e l s e g m e n t o el e l rn e r c ;1 d o a 1 c u .i l s e q u i e r e 

11 e g ar e v a 1 u ;i n rl o s u p o te n c i a l y 1 u e f, o el e el j_ s e ñ ;1 r 1 o �� p ro el u e t o s 

que se van n ofrecer. 

Corno s e o b s e r v el e 1 b a n q u e r o f i el u c i a r i o e s p e r f e c t ,1 1:1 e n te d i s -

tinLo :1] 1J él 11 e¡ 11 (' 1· O e o ;ne· re .i ;1 J El li n n r¡ u " r· o e o rn e r e i : 1 1 e· 11 ;111 el o 

sale a promover un servicio, por ejc1,1plo un pr0sté1mo, sabe 

que éste se puede hélcer mediante una líncn de crédito una 

e 3 r ta el e eré di to o un avance y q 11 e 1 él s tas él s rl e interés p él r a 

ese clic�nte según resultado clcl analisis de SllS bcilanccs 

el e be ser el e P R Hl E rn as c1 un margen es el e e ir v n a ven el e r un 

producto que se defi.ne rrcvi.imcntc y se ac110rcla con el clí en-



t e , e n e a m h i o , e l b ;-i n r¡ 11 e r o f i r1 u e j ;:i r i o 11 o s ;-i be q 11 c- v ;1 �1 v e n rl r' r , 

es u n \Jan<[ u ero que :-; i. 111 p Je ;ne n te se ex pon e ;i 1 e l :i e: 11 Le , :1 t r ;1 L ;1 r 

de ver que es Jo que el cliente ncccsit□. 

Tomemos el e:jcmplo ele trust testamcntZlrio, el concc,pto de 

vid□ o muerte en ln mentalidad anglosnjonn es nlgo funcl□ment□l 

lo cual permite L:i formación ele 11n tru:,t que perdure dcspu�s 

rlc l□ ·mu erte del ordcn□nte y GÚn rlc los bcnfici;:irios, y por 

l o t e1 n t o ::; u m e r e; 1 d e o • E n n u e s t r o m e rl i o 1i ;1 b ] n r l e ;1 u n e l i r • 1 1 l: e

del negocio fiduciario consiclcrnndo ci11c se puede morir, y 

pedirles que registre la firma de una tercera pcrsonn, implica 

pedir excusa, partir de aquí es muy dificil rc.'alizar Glgo, 

cuando el banquero tiene que pedir excusas al cliente por 

hablilrle del elemnto b5sico, q u e v a a el a r 1 ,1 c o p 11 t i. 11 u i el a el 

y 1 él v i. �; e 11 c i a el c l �; e r- v i. e i. o f i el u c i a r i o • 

O b s c r v e rn r) s :.1 h o r n 1 ;i s e; e c c i. o n e s f i. rl u cL1 r i;1 s d e n t r o d r• 1 e o n t e x t o 

g e n e r a 1 d e 1 b ,'1 n e o él .'� u :ü e n rl o q u e t e n e 111 o s u !l o s e x p e r t o s o f i c i □ -

1 e s d e m e r c a d e o y a el m i n i s L r ;:i e i ó n el e e u e n t a s y r1 u e l 1 e 111 o s i d e n -

tificado una serie de scrvici.os. Pélrc1 el fu11cionQ111i.cnto ele 

é s tas �, e ce ion es n o s e r e q u i e r e e l u s o el e 1 o s f o n rl os p r o p i o s 

del banco. Poclr5 decirse pues, q u e l a r e n t a b i l ¡_ ti ;i rl e n J ,1 

prestación s c.· r v i. c i. o .', f u d i. e L ,1 r j o •:; (' <' . ', m 11 y n l t: ,1 , COI!\() el i e r• 11 

1 o,,; e e o no mistas es i 11 fin i t ;:i • 
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q u e 1 D s 

s c1 s el � l él �3 fjducic1s, r e a 1 me n t e e u li r él 11 1 ;¡ t () t ;J 1 i d ;\ r\ rl (� 

los gastos, costos honorarios y comisiones etc. En los 

cuales se incurre_ y aveces no le interesa que se teng;in 

rendimiento porque es un;-:i activicluc! eminentemente mc1rginal 

y es una nctiviclacl que conclucc adcmfis a trc1ecr fondos 

y negocios para la linnca comercial. 

Las evc1luaciones ele las acciones ficluciélri_as no se déln 

genc�réllme11te por el resultado en el estado de pérdidas 

y ganancia'.�, lc1s evaluaciones se rec1li7,éln por mcclio de 

u n s i s t e m a el e i n f o r rn a e i ó n ;� e n e r a 1 el [) n el e s e e �; t él o 1 e c e q u e

est5 apropiado la sección para el bnnco en conjunto. 

4. 3. FEDUCIA tlERCAi!TIL

Nos corresponde ahora estuclic1r el objeto propio clcl cé1p:Ítu-

1 o , o s e o a q u e 11 a f o r m a el e n e 3 o c i o f i d u e j a r i o j íll p 11 r o q u e 

pretende L r aducir el trust el entro de es que 111 :1 s in .s p i r ad o 

en el Derecho Continentül europeo. Y limit:índonos ;1 é:;te 

e a s o é1 l a t u1 n s m i s i ó n el e 1 a p r o p i e c1 a el p ;1 r ;-1 11 n f i 11 ;1 J j el ; 1 d 

cspecificc1, lo que supone clejc1r de lado todos nqucllos 

encargos de confianza que hemos mene i_on;irlo. 

seg ú l1 [l lle�� t r () e ó d i g o el e e() fll (' re i í) ' "l:1 fid11ci,1 l!(•rc,111Lil 

es un ne g o e i o j u riel i c o en v ir tu el c 1 el e u ,1 l u 11 ;:i pe r so 11 ,1 

llCimadü fiduciante 

r¡¡ a s o i e n e s r::: s D e , 

() ficleicomitcntc, tr,1nc3f-irrc U 110 () 
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s e o b 1 i g él a a el mi n i s t r a r 1 o s o e n a j e n a r 1 o p él r ;,1 c 11 1,1 p J i r u w, 

finalidad el et e rm in é1 el él p n r el c o n s t i tu y e r1 t e C' l l 

éste o de un ter e ero 1 la m 3 do ben e f i c i ario o fiel r' i e o 111 i _,; ;, r i I J • 

Si anal:izamos un poco en forma reiteradél hé1 intervenido 

1 �1 S u p e r i n L e n d e n c i. él B a n c él r i él d e n t r o el e L p r o p e> : -: i t o g 1· n e r· ,1 1 

ele velar porque los estados financieros de las cntidadcs 

r e f l e j e n u n a h i s t o r i ,1 c l a r a , c o m p 1 e t a y f :i r\ c d i g n ;1 el 0 �; u s 

negocios, c o n 

8 el e c \l é1 el il p él r n 

el objeto ele surninistrc1r U 11 ,1 inform,1ción 

los a d mi 11 i s t r a el o r· e .s y accionistas mci11te11ienclo siempre 

un nivelaccptalilc, ele solvencia, como es ele tocios conoci.rlo, 

si el negocio fiduciario se mano.jara conforme a l;:1s cl:ispo-

siciones legales, los requerirnientos de célpital pdr;1 el 

nwnej o de sus oper;1ciones scr1an mínimas. Sin embargo, 

vemos el mancjo de los f id e comiso s el e in ver s i ó 11 , hubo 

necesidad que, en v él r io s Cosos, la Superintendencia 

Bancnric1, c o m p ar t i r r ;1 ó r el e n e s de C i1 JJ i \_ il 1 i 7, ,l r, i Cl I1 como si 

se tratara de intermediarios fjnancieros comunes y corrien-

tes, e l l o e n o r r\ e 11 el e g a r ,1 n t i za r u n HJ í n i. m o el e é; o l v P n c i ¿1 

que respaldara ]¿¡s obligaciones adquirirlas con terceros, 

por cuanto que, ele tocl<1s rnancras, el \i;:1bcr cntregaclo los 

fiduciantes sus recursos, partían riel principjo de seguri­

dad en su rna11cjo por parte ele lc1s fjc\uciari;1s puc.s, ;Jl 

fin y al cabo, 

rl e l ;J f i el u c i ,1 . 

e é; e l p r i. n c i. p i o e l e 111 c n t a l y fund,,rncn t:1 l 
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A pes ar el e haber si el o pocos 1 o :ó c él sos en es a sí t II a e i ó n , 

no por· ello dcj;1 ele ser rcprcscnt:1tivo el hc:cho de h;1licr 

capitalizaciones el e magnitudes significativcis exigido 

que h;:in 11 e v ;1 el o a reflejar en los b;1lé1llCCS qucbr;inlos 

p a t r i m o n i. a 1 e s q u e e n c i r c u n s t 3 n e i a s n o r m t1 1 e s 11 o h u b j c, r ,1 n 

oc u r riel o. 

Es t a b r e v e e x p os i e i ó n q u e s e h a h e c h o l i e n e e o m o ¡ir o p ó é; L t o 

e 1 el e ec� x p r e s a r u n a p r e o e u p él e i ó n :1 l él s :; o c :i. e el a d e s f j d u c i ;1 r i -

as y a l él s rn i s rn él s secciones f i el u c i ar i as d e lo:-:, es t ;1 b Le e i -

micntos bc1ncarios sobre nccesidéld bu,-;c:c1r \l U C V OS 

n e g oc i o ;1 s q u e , como se ha me n c i o n c1 il 0 y ,•; e c o n o ce p o r p ;_1 r t e 

el e l o s e s t u el :i o s o s el e 1 t e rn él , ;1 u n q u e el a n p o r e x p l o t :1 r , t c -

nienelo en cucnt¿_¡ los inurncrables r:1:nos de Li aclivLclad 

e c o n ó m i c a , e, n l o q u e 1 a f j d u c i a p u e d e h 8 c e r g rci 11 d e s e o 11 t r i -

bue iones. 

Corno liemos visto, la tendencia parece ser l;:1 ele transferir 

l o s b i e n e s e n p r o p -¡ e el a el a 1 f L el u c i a r i o e o n e a r g o p ;1 r a e s t e· 

último el e devolvérselos ficlecomiso o tr;1nsferirlos 

en un tercero después de cierto tiempo. Esto es, porque 

.si parccierc1 llenar los requisitos conceptuales ele los 

nc�ocios ele crcclito no aparece como ;:intecedcnte de una 

oper8.ción pasiva mediante el cual el banco obtiene recui--

sos. 
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Esta consi,�tc en lo g::irantia obtenidC1 por un ;::creador 

en ll !1 e o n t r él to rl e v j_ tu el del e u :1 l este es el ,1 el e¡ 11 ir i ente 

aparente ele un bien que le es transm:i tido por su dr�udor, 

p e r o q \1 p s e r 5 r e s t i t u i el o a e s t e ú 1 t i m o r: u a n el o s e e x t i n g il 

l,J deuda. 

La fiduci,1, r�11 s11 c:11ir\;¡c\ rlc· propjcléu-io [ir\11ci,1rio dr· 

Los bienes indicados, 1 o s e o n s e r v él r ti y v en el r• r [í ( o los 

conscrv<1rfi, administrar,1 y venderá) en Lis mcjrirc:; co11cli-

e i o 11 es e o mere La l es , e o n él lJ sol u ta l i her l :1 il rl e l o'.; ¡i ro d 11 e t n:; 

ele su gestión L1 rlcstiné1rfi a pagorle él (i.rlc11tificc1cirJ11 

e o r:1 p ] e t a d e 1 r1 e r e a el o r rl ce 1 f j el e e o rn i t e n t r _: ) 

L,1 f id u e L ,1 e :, t ;:i b l e e e r¡ ll C .s 'i e n e u C' n L r :1 (_' Y. l Í l l ,·, 11 Í rJ !l por 

cualquicrD ele l;:i.s cc111s;Jlcé-; que: i11dic;:1 ]:1 lr,y y r¡uc· ''.�;pe'-

e i a 1111 r:: n te en u 111 e r él 

;1 r t í e u 1 o l 2 !1 ü el e ] 

ficluciaria el e h e 

el c1rtículo 1 6 2 5 d (: 1 e: ó c1 1 f. º e� i v i _1_ y

e ó cLi_ g () el e e orne re i () . E [l este e d so ' 1 ;1 

,� r a n !, f e r i r los bienes el [; 1 f i el ll e i ;1 !\ l C' , 

s 1 11 o hu Ji i e r-e ve 11 di do lo da vía , o en t r- c g ar Le e J p r- o el u et o 

cle la vcnt;1, pre vi;, la c3ncrclación () c\cd11cciór1 lo

que rc.suLt:c deberle ;:i l f id e i com i ten Le ;_1 

por l,1 ejecución rlc este cont:ratro. 
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Ana 1 izando 1 os honor 8 r i os el e 1 a f id u c i él r i ,1 ten e 111 os : E 1 

fideicomitente pagará la fiducinria como retribución 

por sus gestiones las siguientes sumas: 

1 º Un % por ciento por concepto ele guarda y conservnción 

del bien transferido, por cada rnes, hastc1 lc1 vr�nta o 

devolución efectiva del bien. 

2 º Cuando la fic\ucia incluyn la administración, pc1gará 

en forma adicional el % ) de los productos civiles o 

naturales ele los bienes. 

3 º Cuando las gestiones de la fiduciaria incluyan la 

venta del bien sobre el producto de la venta, la fiducia­

ria tendrá derecho a descontar el porcentaje que resulte 

corriente en la plaza de operaciones de corretaje de 

tales bienes. 



COi!CLUSIOi'!ES 

Después de haber.· e L n IJ ora el o lc1 pre se 11 te Í 11 V C S t i g él C Í Ó ll 

puedo conclui.r; que la f i d u c i a e n C o l o m b i t1 h ;1 c r e a rl o , 

no sólo Cfl el número el e i. ns ti t 11 e j o ne s p,7rticipantcs, 

porque, ,1clcm5s de los b;:¡ncos y las c o r por ;1 c jo 11 es e o n 

sus secciones han nacido muchas soci.erlacles f i d u e i ;1 r j ,1 s 

en los tiempos recientes, sino por la cc1lidéld y divcrsid,1d 

de los negocios. 

Se h ,1 JJ ro c II r zi el o in cL:i gil r (! i re c t ;J me n te , e 11 va r i as so e j_ r: d ;1 d es 

f id u c inri as, las dificualtades reales de sus nc�gncio.s 

vinculados con aspectos estrictamente jurídicos y 

enc¡_¡esta de la base de lo que se conccptuali7,il y gcncrél-

1 :L za.

T a 1fl b i é n p o el r i a m o s d e c i r q u e b u e n a p ;:1 r t e d e l o s p r o b l e m él s 

se han solucionado, así no ha y a 11 a bid o res pu e é; t ;1 s es -

p e c í f i c a s y el e 1 i b e r a d a s a mu c h o s rl e e 11 o s . Y p o r q u e q u i -

z a s l él m a y o r r e s p u e .', t 8 e s l a el i n 5 m i c ,1 m ·i. s rn a • 

() t r o a s )l e e t o C] u e m e p a r e e e CJ u e e s j n L e r e ,e; ,1 11 t e p él r a n m )J o s 

m a n i f e s t a e i o n e s d e 1 d e� r e e h o e s q u e u n o t i e n e l il �, e 11 s a c i ó n 

d e e¡ u e las no r rn a'"� s r: rl i e t;:i ro 11 o 1 v i el {i 11 do é; r d C' q u<' l. n r i d u -



ci ;1 (' C' - '·' U 11 ri1 e rl i.o y no u 11 f i n 

¡· io e r� .-, un r:1r'.c:111 i_ '(; in () p ;1 r il r ('; 1 L 

Lé; r1 ce j r 
, 

(2 L 

7. ;1 r u l l () .'.; r 

11 e ;;oc ·¡ ;) 

ll 1:� ;-; (' :· � 

nn 
1JCJ 

[ i_ el u (� 

I' () ,; i ¡, 

L ;1 

1 (• , 

distinguir entre negocio fo r ni :11 rl e l :1 f Í r) U C j ;1 y (! 1 

negocio form:11 clr L1 [i.ducxi:1 y ,.,1 rlf•0ocirl .•c:;11hy:1cr'1il:r'. 

rl es e o no e i m i e 11 to , e ,e; é] 

:_1 e L ; 1 r ;1 r :; c. y p o ti r í :1 :1 y u rl ;1 r r1 o:-; 

i 11 te ero ;7, a 11 tes en rl ,, e e eh o . 

:1 

Í ll V () 1 \ 1 \l L ; l ¡· j ; l 

¡· ' ' ' ; l l 1 V r· r 111 1 ! r. J I r l '; 

(j 11 (' 

¡\n ¡ () •; 

e 1011 (' 11 lo:•; nc;,,ocios ;:1cr·r::1nL 1.c:,, c;n h,\CC ¡,,-r·r•.•;:1rir1 qtIc· 

Los 

e ;e; t. 11 r1 j ar 1 o .e; 

balero qur: 

Pr1r Í!ltimrJ 

,. 
J 

del C" (> 
.J . prcIicupeI1 

rl ;i r l e u n m c1 r e o l e g :1 ] 

fiduc:i:1 s i p, 11 i [ i e :1 

1:1 é' 7, Cj U 11 () 

e D n [ i :1 11 z él , 

el C' 11' CJ r ; l Ji c1 r 

lil C' 11 (l ,; ;¡ ] C: ;¡ -

!Jo r] r í :1 1111 ; 1 

c;,:pcci.c clr� 1 11otiv;1ci<J\l pcrrn:111e11tc 1 p;ir;1 rJr,r:ir i¡11r, 1:1J11fi.:1117.;1 

:111tc torio, r•.c; crr.•er· e>n no,;ot:r~o:c; m:i:,1110:�, (•Jl 1111r,,,;tr:1 c:1p;1ci-
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